
瑞    达
    研

    究

沪锡产业日报 2025-11-27

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 302200 6320 1月-2月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -360 120
LME3个月锡(日,美元/吨) 38090 395 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 54843 10116
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -1812 -943 LME锡:总库存(日,吨) 3125 40
上期所库存:锡(周,吨) 6229 -29 LME锡:注销仓单(日,吨) 345 105
上期所仓单:锡(日,吨) 6219 34

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 301800 6600 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 302640 6870
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -680 -590 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 86 -49

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.16 0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 289800 6600
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 293800 6600

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 983.25 -518.38

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 194300 4000 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 124.54 13.61
出口数量:镀锡板(月,万吨) 22.26 2.5

行业消息

1、美联储发布褐皮书显示，根据美联储12个辖区中的大部分报告，自上次报告以来，经济活动基本持平；
不过有2个辖区指出经济小幅下滑，1个辖区报告经济小幅增长。整体前景基本未变，部分人士指出未来几
个月经济活动放缓的风险加大。 2、六部门联合发布《关于增强消费品供需适配性进一步促进消费的实施方
案》，从拓展增量、深挖存量、场景赋能等5方面部署19项重点任务，目标是到2027年，消费品供给结构明
显优化，形成3个万亿级消费领域和10个千亿级消费热点。 3、美国上周初请失业金人数减少6000人至21.6
万人，为4月中旬以来新低，低于预期值22.5万人。此前一周的续申请失业金人数小幅上升至196万人。

观点总结

宏观面，美国上周首次申请失业救济人数意外不增反降、回落至21.6万，创七个月新低；美国9月耐用品订
单初值环比增长0.5%符合预期，核心资本品订单增速超预期加快至0.9%。基本面，缅甸佤邦首批复采硐口
进入产能爬坡期；不过马来西亚暂停两处锡矿生产，非洲以及澳洲地区超预期下滑，非洲后续即将进入雨
季，锡矿供应担忧仍存。印尼10月精炼锡出口大幅下降，缓解此前供应增长担忧。冶炼端，云南产区原料
短缺依旧严峻，锡矿加工费维持低位；江西产区废料回收体系承压，开工率保持在较低水平，精炼锡产量
继续受限。需求端，仅有少量刚需采买，下游对当前高价接受程度较低，基本处于观望态势。国内库存小
增，现货升水200元/吨；LME库存小幅增加，现货升水上涨。技术面，放量增仓价格上涨，多头氛围升温
。观点参考：预计沪锡震荡上移，关注30.5阻力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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