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聚丙烯 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 6868 6854 -19 

持仓（手） 381693 396308 +14615 

前 20名净持仓 -17038 -17817 -779 

现货 华东三圆 T30 7050 6900 -150 

基差（元/桶） 182 46 -136 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

亚洲聚丙烯价格坚挺 社会库存大幅上升 

 下游需求低迷 
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周度观点策略总结： 

本击，聚丙烯社会库存继续明显上升，显示聚丙烯供应充足。神华聚丙烯网上拍卖成交清淡，

显示下游企业拿货不积极（除生产防护用品的企业外）受疫情影响，目前 PP 下游除防护企业外，

目前其它下游企业复工率仍不高，下周工人是否会按期到岗仍有待观察，预计下周聚丙烯的下游需

求仍维持低迷。 

技术上,PP2005 合约周 K 线窄幅整理，小阳线报收，成交量明显减少，持仓量则有所增加，显

示短期走势仍弱 。指标 MACD 弱势区域下行，绿柱变长，KDJ 指标震荡向下，显示反弹力度不足。

不过，目前价格离上方均线较远，预计短期内 PP 将以区间震荡为主。操作上，投资者暂时观望为

宜。 

 

 

 

二、周度市场数据 

1、 本周聚丙烯价格稳中有涨 

图1：聚丙烯期现走势                             

 

    国内PP市场延续震荡走跌，幅度在70-500元/吨。虽周内部分下游陆续复工，但企业也多因人员到位不

足问题，导致开工负荷较低。贸易商对后市心态多偏空，积极报盘出货，价格持续下跌，实单商谈为主，

但终端交投有限，整体出货速度相对迟缓。 

 

图2：聚丙烯亚洲价格走势 
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    本周亚洲市场聚丙烯价格继续下跌，其中，远东地区20--30美元/吨，东南亚地区整体下跌20美元/吨；

南亚下滑10--20美元/吨。 

 

图3：聚丙烯基差 

 

数据来源： WIND 

    受现货库存高企，企业降价促销等因素的影响，节后首周PP现货市场的价格回落速度大于

期货市场，PP2005合约的基差较节小缩小了97元，报85元。处于正常波动范围区间。 

 

 

2、 成交量与持仓量 

图4：聚丙烯成交量                               
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本周PP2005合约的成交量较上一周继续明显回落，报221743手，减少了28885手，市场热度有所降低。 

 

图5：聚丙烯持仓量 

 
数据来源：WIND 

    本周PP2005合约的持仓量上一周明显上升，报414640手，增加了32947手。 

 

3、仓单与社会库存 

图6：聚丙烯仓单走势                           
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    本周，聚丙烯的仓单量报1356张，较前一周减少233张。 

 

图7：聚丙烯社会库存 

 
数据来源：瑞达研究院  WIND 

    截至 2月 12日，国内 PP社会库存继续增加，较前一周增加 34.28%。 

 

 

 

图8：两桶油聚丙烯库存 
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    截至2月12日，本周两油各销售公司PP总库存量继续增加，环比上周增加29.22%，同比去年同期高

90.38%。其中中石化PP库存环比上周增加29.39%；中石油PP库存环比上周增加29.05%。 

 

图9：煤制企业聚丙烯库存                              

 

    截至2月12日，本周煤化工企业PP库存继续增加，环比上周增加45.99%。 

 

图10：聚丙烯贸易商库存 
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    本周国内贸易商库存较上周增加35.06%，其中华北地区增加24.61%，华东地区增加35.21%，华南地区

增加24.46%，其它地区增加62.50%。 

 

图11：聚烯烃港口库存                           

 

    本周港口样本库存总量在26.53万吨，环比上周增加2.89万吨，环比去年同期增长1.21万吨。 

 

4、聚丙烯上、下游开工率 

图12：聚丙烯上游企业开工率                          
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    截至2月12日报道：截至本周三，国内聚丙烯企业平均开工率在83.23%，较上周同期下降10.34%，元宵

节过后，上游企业迫于库存压力，陆续降负荷生产，使开工率周期内降幅较大 。其次本周有部分装置停车

使得开工率持续下降。 

 

图13：聚丙烯下游企业开工率 

 

元宵节后，PP下游企业的复工率仍处低位。规模以上塑编企业整体开工率低位整理在32%，较上周下滑

了6个百分点。共聚注塑也回落了4个百分点，报49%，而BOPP企业开工率则大幅回落了38.1个百分点，报

12.3%。PP下游需求仍较低迷。 

 

图14：油制聚丙烯利润 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

    本周，受国际油价下行，油制 PP 成本下跌，PP 两油出厂价格大幅下跌，其油制利润较上周

下跌 146 元/吨至 195 元/吨。 

 

 

 

 

4、聚丙烯上游原料走势图 

图15：LNG价格走势                               

 

本周,LNG中国的价格继续有所回落,报2.76美元/百万英热.主要受市场担忧需求下降及原油价格震荡

回落所至。随着节后逐渐复工，预计工业需求和气站需求将会有所回升，整体来看，下周LNG下游需求将会

回暖，或将带动其价格回升。 
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图16：原油价格走势图 

 

    本周，国际原油基本维持横向震荡，市场担心突发公共卫生事件持续抑制原油需求是主要的利空因素，

但OPEC计划进一步减产支撑市场抑制了原油跌幅。目前来看，突发公共卫生事件和OPEC是接下来关注的两

大焦点，目前的环境下，突发公共卫生事件的任何好转迹象都能带来上行动力，而OPEC计划加深减产力度

的决定，也将给市场带来信心支持。 

 

 

图17：亚洲石脑油价格走势 

 

   本周亚洲石脑油市场均止跌回升，日本石脑油报490.25美元/吨，较上周上升了9.25美元，而新加坡石

脑油报54.05美元/桶，较上周上升了1.03美元。 

 

图18：亚洲丙烯价格走势                       
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东北亚丙烯市场价格稳中有跌。截至13日，FOB韩国收盘766美元/吨，较上周下降了25美元；CFR台湾

收盘810美元/吨，与上周持平。受国内假期延长及物流运行受阻的影响，当前下游工厂及贸易商对进口丙

烯询盘积极性偏弱。受物流运输限制，国内丙烯货源跨地区运输受阻，供应商出货压力上升。 

 

图19：国内丙烯价格走势 

 

国内丙烯市场价格继续明显回落。镇海炼化报6100元，较上周下降了500元，天津石化报5700元，较上

周下跌了400元。因物流运输受阻，下游成品出货受阻，导致数套聚丙烯粉料及环氧丙烷装置降负或停车，

对丙烯需求量减少，同时运输受限，丙烯货源多以就近流通为主。供应量减少难以改变市场弱势现状，导

致丙烯价格持续下滑。                  

 

图20：丙烷价格走势 
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数据来源： WIND 

本周丙烷市场价格稳中有涨，其中CFR远东价格基本平稳，报559美元，而CFR华东的价格

则有所回升，报478美元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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