
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 949.940 1.7↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 15748 +43.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 203,559.00 -3175.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 5,918.00 -44.00↓

主力合约成交量:沪金 317,478.00 -1458.00↓ 主力合约成交量:沪银 846,185.00 +46427.00↑

仓单数量:沪金(日,千克) 113676 60↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 1,300,950 16983↑

上金所黄金现货价 946.70 2.03↑ 华通一号白银现货价 16,031.00 674.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) -3.24 0.29↑ 沪银主力合约基差(日,元/克) 283.00 631.00↑

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1020.96 3.42↑ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,206.72 33.73↑

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 197634.00 15564.00↑ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 22,280.00 63.00↑

供应量:黄金:总计(季,吨) 1268.89 15.82↑ 供应量:白银:总计(年,吨) 33,167.00 -747.00↓

需求量:黄金:总计(季,吨) 941.79 -67.60↓ 需求量:白银:总计(年,吨) 34,606.00 -560.00↓

美元指数 99.80 0.20↑ 10年美债实际收益率 2.43 0.03↑

VIX波动率指数 15.46 0.56↑ CBOE黄金波动率指标 27.90 2.26↑

标普500/黄金价格比 1.79 0.00↑
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受多头阶段性获利了结影响，贵金属市场盘中冲高回落，沪金主力2610合约收涨0.62%报949.94元/克，沪银主力2610合约

收涨1.02%报15748元/千克。经济数据方面，美国7月非农意外转负，前值大幅下修，劳动参与率下降，9月加息概率压缩

至40%附近。美联储官员分歧扩大，威廉姆斯称若通胀不回落将果断加息，政策路径不确定性仍高。美伊谈判反复，美方表

示接近达成临时协议但，伊朗对此予以否认态度，实质性协议概率偏低，“边打边谈”或成为年内常态。投资需求方面，黄

金ETF净持仓较低位回升约20吨，中国央行7月增持64万盎司，为连续第21个月购金，且连续第5个月上调购金量；全球央

行二季度净购金289吨创纪录。市场交易逻辑与美伊脱钩，围绕加息预期博弈。此前因经济韧性与通胀高企，9月加息概率

走高，但AI交易退潮及非农走弱打破加息定价，短端美债收益率和美元同步走弱。央行购金延续与ETF企稳为金价提供较强

支撑。展望后市，短期不确定性仍存，若通胀难以顺利回落，长端利率偏高将限制贵金属上行空间。重点关注美国7月CPI，

若通胀尤其是核心通胀延续回落，或进一步压缩加息预期，对金价形成支撑。伦敦金突破前高后，预计4150-4200美元区间

或有较强支撑。操作上建议逢低布局多单，严格控制风险。

1、特朗普要求伊朗赔偿，称将纳入未来谈判。2、伊朗外交部发言人巴加埃表示，美国对伊朗实施海上封锁并采取军事行

动，是霍尔木兹海峡无法全面恢复安全通航的主要障碍。3、白宫国家经济委员会主任哈塞特表示，如果自己身在美联储，

他会选择维持利率不变或降息。美联储官员哈马克表示，可能需要“一定次数”的加息。4、据CME“美联储观察”：美联

储到9月维持利率不变的概率为48.8%，累计加息25个基点的概率为51.2%。美联储到10月维持利率不变的概率为34.7%，

累计加息25个基点的概率为50.5%，累计加息50个基点的概率为14.7%。
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