
瑞    达
    研

    究

纯碱玻璃产业日报 2025-05-28

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1215 -16 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1009 -22
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 206 6 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1561375 2314
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1524157 42066 纯碱前20名净持仓 -267397 2876
玻璃前20名净持仓 -225883 -68587 纯碱交易所仓单(日,吨) 1691 1691
玻璃交易所仓单(日,吨) 0 0 纯碱9月-1月合约价差 8 -11
玻璃合约9月-1月价差 -59 -6 纯碱基差(日,元/吨) 19 23
玻璃基差(日,元/吨) 49 -12

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1250 0 华中重碱(日,元/吨) 1400 0
华东轻碱(日,元/吨) 1365 -35 华中轻碱(日,元/吨) 1325 -10
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1080 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1110 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 78.63 -1.64 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.34 0.34
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.63 0 玻璃在产生产线条数(周,条) 223 1
纯碱企业库存(周,万吨) 160.23 -7.45 玻璃企业库存(周,万重箱) 6776.9 -31.3

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 17835.84 4839.38 房地产竣工面积累计值(万平米) 15647.85 2587.58

行业消息
1. 中欧半导体上下游企业座谈会在京召开。 2. 财政部：截至4月末，全国地方政府债务余额506931亿元。
3. 财政部：1-4月国有企业总营收262755.0亿元，与上年持平；利润总额13491.4亿元，同比下降1.7%。 4.
国家数据局：正研究制定培育全国一体化数据市场的政策文件。

观点总结

宏观面： 财政部：1-4月国有企业总营收262755.0亿元，与上年持平；利润总额13491.4亿元，同比下降1.7
%。企业利润下滑，后续财政支出最为关键。纯碱方面，供应端纯碱行业开工率出现下滑，部分企业检修
计划的推进使得产量有所减少。不过，整体供应压力依旧不小。即便当下部分企业检修让供应有阶段性收
紧，但像远兴能源这类企业满产运行，新产能也可能随时释放，供应收缩的实际效果受限。企业在利润驱
使下，对产量的调整也会影响市场供应。需求端纯碱下游主要集中在浮法玻璃和光伏玻璃领域，而现状并
不乐观。浮法玻璃受地产行业低迷影响，需求持续负增长，自身亏损，产量自去年年中就逐步削减，日熔
量一直处于低位。并且，地产需求弱势延续，浮法玻璃企业生产亏损加剧，提升日熔量的动力不足，对纯
碱需求难有支撑。如今整个光伏产业链产能较多，抢装潮过后，新增产能实际投产大打折扣，对纯碱需求
的支撑同样乏力。除玻璃行业外，其他下游行业虽需求相对稳定，但体量有限，难以对纯碱需求形成明显
拉动。注意仓位操作，操作上建议，纯碱主力逢高空.玻璃方面，供应端：部分地区产线复产，且下周有产
线存点火计划，预计周度产量存增加预期。行业整体利润不佳，企业挺价意愿有限，供应压力对价格上行
形成阻力。需求端当前地产形势不容乐观，传统淡季下需求将进一步走弱。下游深加工订单不稳定，采购
以刚需为主，汽车玻璃厂备货量增加难以抵消地产相关需求疲软，光伏玻璃需求也面临库存压力。不过，
由于当前价格已接近部分低成本产线成本线，在成本线附近可能出现技术性反弹。操作上建议玻璃逢低多
。

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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