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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

主力收盘价:烧碱(日,元/吨) 2428 -36 烧碱主力合约持仓量(日,手) 111010 1784
期货前20名净持仓:烧碱(日,手) -4532 -3175 烧碱主力合约成交量(日,手) 329012 39319
合约收盘价:烧碱:1月(日,元/吨) 2428 -36 合约收盘价:烧碱:5月(日,元/吨) 2533 -30
期货前20名净持仓:烧碱(日,手) -4532 -3175

现货市场 烧碱(32%离子膜碱):山东地区(日,元/吨) 830 10 烧碱(32%离子膜碱):江苏地区(日,元/吨) 940 0
山东地区32%烧碱折百价(日,元/吨) 2593.75 31.25 基差:烧碱(日,元/吨) 166 36

上游情况 原盐:山东:主流价(日,元/吨) 210 0 原盐:西北:主流价(日,元/吨) 210 0
煤炭价格:动力煤(日,元/吨) 643 0

产业情况 液氯:山东:主流价(日,元/吨) -175 0 液氯:江苏:主流价(日,元/吨) 0 25
下游情况 现货价:粘胶短纤(日,元/吨) 13120 0 品种现货价:氧化铝(日,元/吨) 2870 -5

行业消息

1、隆众资讯：10月3日至9日，中国20万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为84.0%，较上周环比-0.7
%。 2、钢联数据：10月4日至10日，中国氧化铝产能利用率环比+0.14%至86.32%；粘胶短纤开工率环比-
0.19%至89.63%，印染开工率环比+0.47%至66.63%。 3、隆众资讯：截至10月9日，全国20万吨及以上液
碱样本工厂库存在42.12万吨(湿吨)，环比+7.68%，同比+26.56%。
4、隆众资讯：10月9日至11日，山东氯碱周平均毛利在341元/吨。

观点总结

SH2601震荡偏弱，终盘收于2428元/吨。假期华北、西北装置开工负荷有所下降，烧碱产能利用率窄幅下
降。氧化铝利润持续收缩，然装置运行较为稳定，产能利用率变化不大。上周粘胶短纤、印染开工率窄幅
变动。假期部分下游休假停工，液碱工厂库存积累显著，库存压力偏高。本周华北、华东装置有检修预期
，或部分缓解行业供应压力。下游氧化铝企业尚无规模性减产计划，短期耗碱需求预计不会出现大幅收缩
；非铝下游缺乏需求改善信号，预计维持刚需采购。节后随着下游部分非铝行业复工，液碱工厂库存压力
或将缓解，关注后市液碱厂库去库节奏。今年四季度至明年年初下游氧化铝有新装置投放，给到远端供需
改善预期。只是高仓单对盘面价格压制作用仍存。受中美贸易争端持续影响，市场情绪偏弱，日内工业品
以跌为主。短期SH2601预计震荡走势，技术上关注2404附近低位支撑与2501附近10日均线压力。

数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 林静宜 期货从业资格号F03139610 期货投资咨询从业证书号Z0021558

助理研究员: 徐天泽 期货从业资格号F03133092

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


