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纯碱玻璃产业日报 2025-08-26

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1311 -26 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1173 -18
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 138 -8 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1399714 13450
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1196769 -4653 纯碱前20名净持仓 -313904 11584
玻璃前20名净持仓 -245653 -10925 纯碱交易所仓单(日,吨) 9313 249
玻璃交易所仓单(日,吨) 2099 456 纯碱9月-1月合约价差 -111 0
玻璃合约9月-1月价差 -189 3 纯碱基差(日,元/吨) -91 26
玻璃基差 -109 18

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1220 0 华中重碱(日,元/吨) 1325 0
华东轻碱(日,元/吨) 1265 0 华中轻碱(日,元/吨) 1215 -5
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1064 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1090 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 88.48 1.16 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.34 0
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.96 0 玻璃在产生产线条数(周,条) 223 0
纯碱企业库存(周,万吨) 188.81 -2.27 玻璃企业库存(周,万重箱) 6360.6 18

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 35206 4841.68 房地产竣工面积累计值(万平米) 25034 2467.39

行业消息

1、国家发展改革委主任郑栅洁：不断完善扩内需政策举措，积极营造公平竞争市场环境，支持企业加快技
术和产品创新、增加优质供给，扎实稳就业扩就业、促进高质量充分就业。
2、中办、国办发布《关于推进绿色低碳转型加强全国碳市场建设的意见》。其中提出，扩大全国碳排放权
交易市场覆盖范围。
3、央行等三部门联合印发《关于金融支持林业高质量发展的通知》。
4、中方表示过中国愿参与在乌有可能的“国际维和部队”？外交部：有关报道不属实。
5、上海优化调整商业性个人住房贷款利率定价机制。
6、上海6部门印发通知，优化调整房地产政策措施：符合条件居民家庭在外环外购房不限套数。

观点总结

纯碱方面，供应端来看国内纯碱开工率上涨，纯碱产量上涨，由于利润小幅回升，所以检修依旧不及预期
，但整体来说利润回升持续性较低，预计后整体产量有望下行，但短期市场供应依旧宽松，后续市场有望
继续围绕反内卷会议指导，天然碱法将会逐步替代落后产能，需求端玻璃产线冷修数量无变化，产量不变
，整体产量还在底部，刚需生产迹象明显，利润开始下滑，主要是地产高温天气影响建设需求，预计下周
产量继续底部。光伏玻璃走平，对整体纯碱需求影响较小，本周国内纯碱企业库存上行，主要需求不足导
致，预计去库进程依旧反复。综上纯碱预计供给依旧宽松，需求继续回落，价格整体将继续承压，但伴随
反内卷炒作，有望出现变数。今日纯碱小幅回落，但预计后续炒作供给减产概率进一步加大，技术面开始
呈现止跌迹象，操作上建议，纯碱主力短期逢低布局多单，注意操作风险。玻璃方面，供应端：玻璃产线
冷修数量无变化，产量不变，整体产量还在底部，刚需生产迹象明显，利润开始下滑，主要是地产高温天
气影响建设需求，预计下周产量继续底部。需求端当前地产形势不容乐观，房地产依旧表现低迷，下游深
加工订单小幅抬升，采购以刚需为主，整体库存开始小幅上行，但去库存趋势依旧不变，有望开启补库行
情，汽车增长边际减弱，杰克霍尔旗年会鲍威尔降息言论传出，后续有望继续交易降息逻辑。今日玻璃回
落迹象明显但后续情况依旧难有表现，短期多头依旧没有太大机会，切莫过早追多。玻璃主力建议逢低布
局多单

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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