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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

菜粕主力合约收盘价(日，元/吨) 2,896.00 +3.00↑ 菜油主力合约收盘价(日，元/吨) 12,003.00 +21.00↑

菜粕1-5价差(日，元/吨) 48.00 +1.00↑ 菜油1-5价差(日，元/吨) 409.00 -40.00↓

菜粕持仓量(日，手) 460,064.00 -13896.00↓ 菜油持仓量(日，手) 206,676.00 +3550.00↑

菜粕期货前20名净持仓(日，手) -5,467.00 -4388.00↓ 菜油期货前20名净持仓(日，手) 35,550.00 -674.00↓

菜粕仓单(日，张) 800.00 0.00 菜油仓单(日，张) 1,505.00 0.00

ICE油菜籽3月合约收盘价(加元/吨) 1,012.90 +10.70↑ 菜籽主力合约收盘价(日，元/吨) 5,860.00 -27.00↓

现货市场

江苏南通菜粕价格(日，元/吨) 2,980.00 -20.00↓ 国产菜油价格(江苏，日，元/吨) 12,780.00 +150.00↑

油菜籽进口价格(广东，日，元/吨) 7,136.00 +60.00↑ 进口菜油价格(广东，日，元/吨) 12,600.00 0.00

国产油菜籽价格(江苏，日，元/吨) 6,300.00 0.00 油粕比(江苏菜油/菜粕，日) 4.29 +0.05↑

菜粕主力合约基差(日，元/吨) 84.00 -23.00↓ 菜油主力合约基差(日，元/吨) 777.00 +129.00↑

替代品现货
价格

江苏南京豆油价格(日，元/吨) 9,450.00 +120.00↑ 与菜油价差(日，元/吨) 3,330.00 +30.00↑

广东广州棕榈油价格(日，元/吨) 9,490.00 +170.00↑ 与菜油价差(日，元/吨) 2,860.00 -20.00↓

江苏张家港豆粕价格(日，元/吨) 3,530.00 0.00 与菜粕价差(日，元/吨) 550.00 +20.00↑

上游情况

加拿大油菜籽产量预估(月，万吨) 1,260.00 -40.00↓ 我国油菜籽产量预估(月，万吨) 1,400.00 0.00

油菜籽进口量(月，吨) 168,301.93 -106709.07↓ 油菜籽进口压榨利润(日，元/吨) -392.00 -54.40↓

沿海油厂油菜籽库存(周，万吨) 19.90 -6.60↓ 进口油菜籽开机率(周，%) 29.86 +9.00↑

产业情况

颗粒菜粕进口量(月，吨) 152987.03 +32274.32↑ 菜籽油进口量(月，万吨) 10.00 +2.00↑

华南地区颗粒菜粕库存(周，万吨) 3.70 +2.75↑ 菜籽油华东库存(周，万吨) 25.81 -0.23↓

沿海地区菜粕库存(周，万吨) 4.80 +1.00↑ 菜籽油沿海库存(周，万吨) 5.3 +0.70↑

华东地区颗粒菜粕库存(周，万吨) 6.01 +1.75↑ 菜籽油广西库存(周，万吨) 4.30 -0.10↓

菜粕提货量(周，万吨) 2.28 -0.21↓ 菜油提货量(周，万吨) 3.10 +4.20↑

下游情况
水产饲料产量(月，吨) 144.00 -89.00↓ 餐饮收入(月，亿元) 4,843.10 +382.80↑

饲料总产量(月，吨) 2,457.00 -63.00↓ 食用植物油产量(月，万吨) 488.50 +67.40↑

期权市场
菜粕平值看涨期权波动率(%) 20.29 -0.87↓ 菜粕平值看跌期权波动率(%) 20.70 -0.06↓

标的20日历史波动率(%) 25.08 -0.46↓ 标的60日历史波动率(%) 24.41 -0.01↓

行业消息

1、周二，洲际交易所(ICE)加拿大的油菜籽期货市场收盘上涨，追随芝加哥期货交易所(CBOT)大豆和豆油市场的涨势
。截至收盘，1月期约收高9.40加元，报收1022.60加元/吨;3月期约收高10.70加元，报收1012.90加元/吨;5月期约
收高9.10加元，报收976.60加元/吨。
2、

观点总结
菜粕

美豆出口销售良好，且受拉尼娜现象的影响，巴西南部及阿根廷地区天气持续干燥天气且预计未来十天没有降雨威胁
当地大豆作物生长，市场担忧会导致大豆产量出现下调，提振美豆偏强震荡。蛋白粕市场成本支撑力度增强。菜粕基
本面方面，加拿大农业及农业食品部在最新出台的12月份供需报告中维持油菜籽期末库存预测数据不变，仍为50万
吨，油菜籽供应依然紧张，加籽价格持续偏高，进口压榨利润持续倒挂，且菜油高位承压，成本支撑较强，提振菜粕
价格。不过，水产养殖旺季结束，菜粕需求清淡，沿海菜粕库存持续上升至4.8万吨，整体表现为供需皆弱的局面。
后续密切关注美豆和豆粕行情走势。盘面上看，菜粕冲高回落，持仓有所减少，预计短期在2900附近仍有反复。

观点总结
菜油

加拿大农业及农业食品部在最新出台的12月份供需报告中维持油菜籽期末库存预测数据不变，仍为50万吨，油菜籽供应紧张，需求
需要调配，支持油菜籽价格。此外，印度政府宣布下调精炼棕榈油进口关税自此前的17.5%下调至12.5%，有印度官员评估，此举有
望使印度植物油月进口量增加四倍，以及原油止跌回升，提振油脂市场走强。菜油基本面方面，在油菜籽供应趋紧预期支撑下，进
口价格持续偏高，成本支撑力度较强，给菜油价格偏强运行提供有利支撑。不过，油厂压榨回升，菜油消费及消化能力较往年同期
水平较差，出货速度一般，据Mysteel调研显示，截止到2021年12月17日，沿海地区主要油厂菜油库存为5.3万吨，较上周增加0.6
万吨，且国内三大油脂库存稳中有升。总的来看，新冠疫情仍是扰动大宗商品乃至整个金融市场的重要因素。盘面上看，菜油高位
震荡加剧，预计在60日均线附近有所反复，短线顺势参与为主。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                 备注：RS：菜籽  RM：菜粕  OI：菜油


