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来源：瑞达期货研究院

「摘要」

• 周度观点：A股主要指数本周普遍下跌，除创业板指涨超1%外，其余指数均有不同幅度下跌。

四期指集体走弱，中小盘股弱于大盘蓝筹股。本周，受到海外地缘冲突持续不断和美联储3

月议息会议释放鹰派货币政策信号的影响，A股跟随国际股市走弱。但本周公布的国内1-2月

经济数据表现良好，已公布年报的上市公司业绩同样可观。国内宏观层面和上市公司经营状

况均保持稳定，为A股提供长期向好的内核。本周，市场成交活跃度较上周进一步回落。
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1、行情回顾
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来源：瑞达期货研究院

「行情回顾」

期货 合约名称 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘价

IF2606 -2.12 -0.28 4486.4

IH2606 -2.72 -0.95 2865.8

IC2606 -5.87 -1.16 7559.4

IM2606 -4.92 -1.26 7560.0

现货 指数名称 收盘价

沪深300 -2.19 -0.35 4567.02

上证50 -2.47 -1.11 2883.86

中证500 -5.82 -1.49 7760.04

中证1000 -5.25 -1.59 7783.43



2020.06.30    厦门

2、消息面概览



影响

央行公布数据显示，今年前两个月人民币贷款增加5.61万亿元；社会融资规模增量9.6万亿元，同比多增3162亿元。
2月末，M2同比增长9%，社会融资规模存量同比增长8.2%。

中性

1—2月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.3%。从环比看，2月份，规模以上工业增加值比上月增长0.83%。
1—2月份，社会消费品零售总额86079亿元，同比增长2.8%。1—2月份，全国固定资产投资（不含农户）52721亿元，
同比增长1.8%。其中，民间固定资产投资同比下降2.6%。从环比看，2月份固定资产投资（不含农户）增长0.39%。
1—2月份，全国房地产开发投资9612亿元，同比下降11.1%；1—2月份，房地产开发企业房屋施工面积同比下降
11.7%，房屋新开工面积下降23.1%，房屋竣工面积下降27.9%；1—2月份，新建商品房销售面积同比下降13.5%，新
建商品房销售额下降20.2%。

中性偏多

美联储将联邦基金利率目标区间维持在3.50%-3.75%不变，连续第二次“按兵不动”，符合市场预期。声明显示，
委员们以11-1的投票比例通过此次的利率决定。美联储理事米兰对本次利率决议持反对意见，主张降息25个基点。
声明指出，经济活动以稳固速度扩张；通胀在某种程度上依然高企；经济前景不确定性维持在高位，中东局势对美
国经济影响存在不确定性。点阵图显示2026-2027年仅各降息1次，降息路径更加保守，凸显美联储在多重风险下的
谨慎观望立场。美联储上调通胀及经济增长预期，反映出对经济韧性的信心。美联储主席鲍威尔明确否认美国经济
处于滞胀状态，强调政策立场合适，降息需看到通胀持续进展。 鲍威尔表示，若通胀无进展，将不会降息。绝大
多数人不认为加息是基本预期，但下一步行动是加息的可能性确实被提及。鲍威尔称，在美国司法部调查结束前，
自己无意离开美联储理事会。若任期结束时美联储主席人选未获确认，将担任临时代理主席。

利空
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3、周度市场数据
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来源：瑞达期货研究院

「周度市场数据」

周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位

上证指数 -3.38 -1.24 3957.05

深证成指 -2.90 -0.25 13866.20

科创50 -4.03 -1.55 1318.31

中小100 -3.86 -0.66 8411.96

创业板指 1.26 1.30 3352.10

「国内主要指数」

「外盘主要指数(截至周四)」

周涨跌幅% 周四（五）涨跌幅% 收盘点位

标普500 -0.39 -0.27 6606.49

英国富时100 -1.93 -2.35 10063.50

日经225 -0.83 休市 53372.53

恒生指数 -0.74 -0.88 25277.32



「周度市场数据」

「行业板块涨跌幅%」

行业板块多数下跌，有色金属、基础化工、钢铁等板块大幅走弱，仅银行、通信板块逆市上涨。

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「行业板块主力资金流（近五个交易日,亿元）」

行业主力资金普遍呈净流出，电力设备、有色金属板块资金大幅净流出，仅非银金融、轻工制造板块逆市
微幅净流入。

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「SHIBOR短期利率」

SHIBOR短期利率下行，资金面平稳宽松。
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「周度市场数据」

数据来源：东方财富，瑞达期货研究院 数据来源：wind，瑞达期货研究院

「限售解禁」 「陆股通成交统计」

本周重要股东二级市场净减持84.17亿元，限售解禁市值为324.55亿元。北向资金合计买卖11257.59亿。
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「周度市场数据」

「基金持股比例」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「两融交易额占A股成交额比例」
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「周度市场数据」

「IF基差」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IF跨期」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

IF主力合约基差换月后向下大幅跳空，创下年内最低。
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「周度市场数据」

「IH基差」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IH跨期」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

IH主力合约基差换月后向下跳空，创下年内最低。
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「周度市场数据」

「IC基差」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IC跨期」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

IC主力合约基差换月后向下大幅跳空，创下年内最低。
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「周度市场数据」

「IM基差」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IM跨期」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

IM主力合约基差换月后向下大幅跳空，创下年内最低。
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IF净持仓」
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IH净持仓」
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IC净持仓」
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IM净持仓」
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「周度市场数据」

「上证50期权成交量分布」

「上证50期权持仓量分布」

数据来源：wind，瑞达期货研究院



「周度市场数据」

「上证50成交、持仓PCR」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「上证50指数历史波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「上证50期权隐含波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「沪深300期权成交量分布」

「沪深300期权持仓量分布」

数据来源：wind，瑞达期货研究院



「周度市场数据」

「沪深300成交、持仓PCR」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「沪深300指数历史波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「沪深300期权隐含波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「中证1000期权成交量分布」

「中证1000期权持仓量分布」

数据来源：wind，瑞达期货研究院



「周度市场数据」

「中证1000成交、持仓PCR」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「中证1000指数历史波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「中证1000期权隐含波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

0

5

10

15

20

25

30

35

HV20 % HV40 % HV60 % HV120 %

0

5

10

15

20

25

30

35

40

IV_1M % IV_2M % IV_3M % IV_6M %



2020.06.30    厦门

4、行情展望与策略
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来源：瑞达期货研究院

「行情展望与策略」

• 周度观点：A股主要指数本周普遍下跌，除创业板指涨超1%外，其余指数均有不同幅度下跌。四

期指集体走弱，中小盘股弱于大盘蓝筹股。本周，市场成交活跃度较上周进一步回落。海外方面，

当地时间3月18日，美联储宣布维持利率不变，点阵图下调2026年降息次数，鲍威尔在会后新闻

发布会上发表鹰派讲话，引发全球金融市场大跌。国内方面，经济基本面，2026年1-2月，国内

规上工业增加值、固投、社零、进出口、通胀数据均较前值显著回升，2026年国民经济整体录得

良好开局。金融数据上，2月份M1-M2剪刀差进一步收窄，资金活化程度上升；此外，居民存款M2

剪刀差有所上升，暗示居民存款流入股市步伐放缓，但由于两者差仍处于负值区间，表明居民存

款搬家仍在继续。上市公司基本面，四大宽基指数中已披露财报的上市公司营收同比增速均明显

加快，归母净利增速除上证50指数外，同样有明显提升。整体来看，2月份国内经济基本面表现

强劲。宏观基本面依旧稳健，为股市提供支撑。同时，随着时间进入3月下半月，上市公司开始

进入年报密集披露期，市场转向事实验证阶段，目前披露2025年年报的上市公司表现良好。当下，

油价带来的通胀上行预期，使得美联储转向鹰派，对全球市场形成冲击，但国内宏观层面和上市

公司经营状况均保持稳定，为A股提供长期向好的内核。
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