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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 831.6 -2.62 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 10017 -18
主力合约持仓量:沪金(日,手) 104349 -4918 主力合约持仓量:沪银(日,手) 204407 -14921
沪金主力前20名净持仓(日,手) 168544 -1994 沪银主力前20名净持仓(日,手) 123855 -2553
仓单数量:黄金(日,千克) 53226 276 仓单数量:白银(日,千克) 1243481 -3088

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 829.1 -1.7 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9975 -13
沪金主力合约基差(日,元/克) -2.5 0.92 沪银主力合约基差(日,元/千克) -42 5

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 974.8 -3.15 白银ETF持仓(日,吨) 15069.6 -67.77
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 261740 12210 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 53937 -1986
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 10.48 0.28 历史波动率:40日:黄金(日,%) 10.96 0.09
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.48 -1.96 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.48 -1.96

行业消息

1. 欧洲央行连续第二次会议按兵不动，认为通胀压力已得到有效遏制，且欧元区经济保持稳健态势。欧洲
央行行长拉加德称，欧元区降通胀过程现已结束，贸易不确定性已明显减弱。交易员削减对该行宽松政策
的押注，暗示降息周期已经结束。2. 据美联储观察，本周FOMC有93.4%的概率降息25个基点，将政策利率
区间下调至4%-4.25%，还有极其微弱的可能性会降息50个基点。据最新消息，贝莱德的高管Rick Rieder跻
身下一任美联储主席热门人选之列。Rieder曾表示，基于他对经济指标的解读，美联储应降息50个基点。
3. 美国9月密歇根大学消费者信心指数初值55.4，创5月以来新低，预期为58。5年通胀预期初值3.9%，连
续两个月回升。4. 俄罗斯央行将基准利率下调100个基点，从18%下调至17%，而市场普遍预期降息200基
点。俄央行强调，未来是否下调将取决于通胀是否继续放缓。

观点总结

贵金属市场延续震荡偏强走势，偏软美国经济数据持续支撑美联储降息预期，市场交易情绪偏乐观，投机
买盘需求持续流入。美国8月CPI同比增速符合市场预期，消费者物价温和抬升，关税对于通胀端的传导仍
可控，降息预期维持稳健。美联储主席鲍威尔此前反复强调关税的潜在风险及通胀上行压力，但就数据而
言整体通胀增速仍呈温和态势，边际缓解市场对于通胀大幅反弹的担忧，银价在降息预期带动下持续刷新
历史新高，金价涨势有所收敛。短期来看，贵金属市场关键支撑位买盘需求仍较为强劲，市场乐观交易情
绪或延续至下周美联储议息会议，但考虑到降息预期已较为充分反映在当前的金银期价中，观点维持谨慎
偏多，注意市场充分消化降息预期后的回调压力，区间波段交易为主。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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