
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
铂金主力合约收盘价（日，元/克） 586.00 38.50↑ 钯金主力合约收盘价（日，元/克） 457.95 +19.70↑

主力合约持仓量:铂金(日,手) 10387.00 -277.00↓ 主力合约持仓量:钯金(日,手) 3179.00 +90.00↑

上金所铂金现货价（Pt9995） 584.02 38.93↑ 长江钯金现货平均价 431.00 3.00↑

铂金主力合约基差(日,元/克) -1.98       0.43↑ 钯金主力合约基差(日,元/克) -26.95 -16.70↓

铂金CFTC非商业多头持仓（周，张） 9966.00 -243.00↓ 钯金CFTC非商业多头持仓（周，张） 3003.00 -342.00↓

供应量:铂金:总计(年,吨):2025预计 220.40 -0.80↓ 供应量:钯金:总计(年,吨):2025预计 293.00 -5.00↓

需求量:铂金:总计(年,吨):2025预计 261.60 25.60↑ 需求量:钯金:总计(年,吨):2025预计 287.00 -27.00↓

美元指数 97.90 0.17↑ 10年美债实际收益率（%） 1.78 0.01↑

VIX波动率指数 19.55 -1.46↓
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                  

02-25  18:00  欧元区1月CPI月率及年率

02-26  21:30  美国至2月21日当周失业金申领数据

02-27  21:30  美国1月PPI月率、年率

              铂钯金期货日报 2026/2/25

今日盘中，广期所铂钯主力合约集体大幅收涨。宏观方面，美国通胀与GDP数据阶段性走弱，但美联储官员陆续释

放谨慎信号，市场对于年内降息押注有所削弱。关税以及美伊地缘局势再度升温，市场避险情绪高企。若后续关税

及美伊地缘局势仍有反复，风险溢价或继续为铂钯价格提供贵金属市场beta端的价格支撑。从基本面来看，铂价在

南非供应端成本上行、矿企资本开支谨慎与库存偏紧格局的推动下或延续较强韧性。近期俄乌冲突持续，市场对于

俄方供给端收紧的担忧情绪或给予钯价一定支撑，但钯金所呈现的回收供给修复，叠加汽车端结构性替代或使其相

对震荡运行。区间运行方面，伦敦铂关注上方阻力位2200美元，下方支撑位2000美元；伦敦钯关注上方阻力位

1800美元，下方支撑位1600美元，广期所铂2606合约或于460-650元/克区间运行，钯2606合约或于400-500元/

克区间运行。

1）美国白宫就伊朗问题表示，特朗普总统的首选方案永远是外交手段，但必要时也愿意使用致命武力。伊朗外长

阿拉格齐表示，在上一轮谈判达成的共识基础上，伊朗将在日内瓦与美国恢复谈判，决心在最短时间内达成一项公

平合理的协议。2）美联储理事库克表示，AI已引发美国劳动力市场的代际更迭，可能导致失业率上升，美联储可

能无法以降息应对，货币政策可能陷入两难：降息既无法有效应对结构性失业，又可能推高通胀。3）芝加哥联储

主席古尔斯比表示，在有更多证据表明通胀正持续回落之前，不适合进一步降息。古尔斯比指出，决策者过去曾因

“误判通胀只是暂时性”而受到教训，不应重蹈覆辙。4）消息人士称，日本首相高市早苗上周与日本央行行长植

田和男会晤时，对央行进一步加息明确表达担忧，且此次立场较去年11月两人上次会面时明显强硬。5）美国正式

开始征收10%全球关税，白宫正在准备把税率提高到15%的正式命令。
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