
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 96,100.00 +2170.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 12,193.00 +132.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -130.00 -60.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 258,277.00 +17184.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -28,086.00 -1167.00↓ LME铜:库存(日,吨) 158,575.00 +825.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 95,805.00 +6416.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 48,875.00 -2875.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 52,222.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 93,470.00 -205.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 94,970.00 +1350.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 53.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 56.50 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) -1,410.00 -950.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 13.16 +6.58↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 252.62 +7.47↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -43.65 -0.57↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 85,240.00 +1360.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 85,940.00 +1360.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,400.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 1,000.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 123.60 +3.20↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 430,000.00 -10000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 63,790.00 -200.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,030.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 77,750.00 -150.00↓

产量:铜材(月,万吨) 222.60 +22.20↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 4,824.34 +446.27↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 78,590.90 +5028.20↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,392,000.00 +215000.00↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 19.36 +1.34↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 16.50 +0.24↑

当月平值IV隐含波动率（%） 20.4 -0.0061↓ 平值期权购沽比 1.21 -0.0228↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/12/24

1、国家主席习近平对中央企业工作作出重要指示强调，新征程上，中央企业要聚焦主责主业，持续优化国有经济布局，切实增强核心功能、提升核心竞

争力。要立足实体经济，强化关键核心技术攻关，推动科技创新和产业创新深度融合。要进一步深化改革，完善中国特色现代企业制度，健全公司治理结

构，着力解决制约企业发展的深层次问题，努力建设世界一流企业。

2、美国12月大企业联合会消费者信心指数由上月的92.9降至89.1，连续第五个月下滑，追平2008年金融危机以来最长连跌纪录，反映出大众对劳动力市

场和商业环境前景的悲观情绪持续升温。

3、美国第三季度实际GDP初值年化季环比大幅增长4.3%，远超市场预期的增长3.3%，增速创两年来最快。消费支出强劲成为增长的最大推手，当季增速

大幅加快至3.5%。三季度核心PCE物价指数上涨2.9%。另外，美国10月核心资本品订单与出货量双双回升。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，铜精矿现货加工费指数负值区域运行且小幅下滑，矿紧预期将在较长的时期

持续奏效于铜冶炼端，为铜价提供较强成本支撑。供给方面，冶炼副产品硫酸价格小幅涨价，弥补冶炼厂部分利润损失。加之，前期冶炼厂检修已逐步复

产，冶炼厂开工率回升，但受原料紧张的限制，精铜供给增量仅小幅度。需求方面，受海内外宏观因素影响，铜价于高位震荡。高价铜令下游采买情绪逐

渐谨慎，但因消费端表现仍具韧性，令沪铜社会库存小幅去化。整体来看，沪铜基本面或处于供给小增、需求韧性的阶段。期权方面，平值期权持仓购沽

比为1.21，环比-0.0228，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。观点总结，轻仓震荡偏强交

易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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