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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 14595 40 08-09月合约价差:不锈钢(日,元/吨) 85 10
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) 10951 580 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 65543 -10600
仓单数量:不锈钢(日,吨) 90397 -240

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 15550 0 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 10100 0

上游情况 进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 30139.89 -5701.1 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.98 6
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 129650 -250 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 1140 0

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 205.76 9.55 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 61.1 0.29
不锈钢出口数量(月,吨) 353196.03 13058.83

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 17928.6 4028.38 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 3.5 -0.44
产量:大中型拖拉机(月,万台) 3.07 -1.32 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1 -0.4

行业消息

1、2026年6月人民币贷款新增1.61万亿元，同比少增6300亿元；社会融资规模3.36万亿元，同比少增8615
亿元；6月M1同比增速为4%，M2同比增速为8%。整体来看，6月金融数据低于市场预期，直接融资继续支
撑社融。高基数叠加财政节奏放缓，政府债成为社融增长的主要拖累；信贷维持弱势运行，居民、企业融
资需求均承压，票据融资为企业贷款的主要支撑。存款方面，M1、M2增速均明显回落，显示宽货币向宽信
用传导仍不顺畅，资金活化程度仍待改善。 2、上半年，全国固定资产投资（不含农户）226370亿元，同
比下降5.7%；扣除房地产开发的固定资产投资下降2.7%。其中，基础设施投资同比下降2.4%，制造业投资
下降1.2%，房地产开发投资下降18.0%，三者同比均负增，投资端承压。全国商品房销售面积同比下降11.
6%，商品房销售额下降13.6%，降幅维持稳定。“两重”项目已全部落地，财政前置效应减弱后，基建增
速有所回落，而传统制造业投资增速下滑对制造业投资产生明显拖累。 3、美国6月CPI同比涨3.5%，较5月
涨幅4.2%明显放缓；6月核心CPI同比涨2.6%，涨幅低于市场预期的2.8%及5月涨幅2.9%。
4、沃什国会听证首秀：即使特朗普批评也会按数据行动，6月CPI降温不代表通胀“任务完成”。 5、特朗
普称，基于与中东领导人“富有成效”的对话，他决定，以海湾国家与美国达成贸易投资协议取代收20%
的“美国补偿费”。

观点总结

原料端，菲律宾雨季结束，镍矿港口库存回升，国内镍铁产量上升；印尼RKAB计划扩充配额，但目前仍在
评估审批中，后续仍需持续关注。整体上镍铁生产利润有所走扩，炼厂有增产预期，原料成本端支撑有所
减弱。供应端，镍铁价格涨势放缓，但近期钢价回落，钢厂利润空间收缩，进入传统需求淡季，不锈钢厂3
00系排产预计小幅减产，而转产利润较高的200系。需求端，近期市场成交平淡，现货升水偏高，300系到
货量减少，库存持稳运行。技术面，持仓减量价格回升，空头氛围降温。观点参考：预计不锈钢期价震荡
调整，关注1.43-1.48区间。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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