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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 411620 -5900 期货收盘价3个月LME锡(日,美元/吨) 53500 1250
8月-9月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 410 -500 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 35894 -3398
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -1135 -2149 LME锡:总库存(日,吨) 7840 -115
上期所库存:锡(周,吨) 5871 -351 LME锡:注销仓单(日,吨) 1545 -120
上期所仓单:锡(日,吨) 4892 19

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 417250 7000 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -413 -23

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 16831.03 1110.85 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 399750 7000
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 17500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 403750 7000

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 13500 0

产业情况 进口数量:精炼锡(月,吨) 5000.78 -1035.01

下游情况 平均价:焊锡条(60A):全国(日,元/吨) 263000 4000 镀锡板:产量:当月值(月,万吨) 9 -2
镀锡板:出口数量:累计值(月,吨) 675815.9 144808.2 镀锡板(带):库存:期末值(月,万吨) 8.31 -3.51

行业消息

1、2026年6月人民币贷款新增1.61万亿元，同比少增6300亿元；社会融资规模3.36万亿元，同比少增8615
亿元；6月M1同比增速为4%，M2同比增速为8%。整体来看，6月金融数据低于市场预期，直接融资继续支
撑社融。高基数叠加财政节奏放缓，政府债成为社融增长的主要拖累；信贷维持弱势运行，居民、企业融
资需求均承压，票据融资为企业贷款的主要支撑。存款方面，M1、M2增速均明显回落，显示宽货币向宽信
用传导仍不顺畅，资金活化程度仍待改善。 2、上半年，全国固定资产投资（不含农户）226370亿元，同
比下降5.7%；扣除房地产开发的固定资产投资下降2.7%。其中，基础设施投资同比下降2.4%，制造业投资
下降1.2%，房地产开发投资下降18.0%，三者同比均负增，投资端承压。全国商品房销售面积同比下降11.
6%，商品房销售额下降13.6%，降幅维持稳定。“两重”项目已全部落地，财政前置效应减弱后，基建增
速有所回落，而传统制造业投资增速下滑对制造业投资产生明显拖累。 3、美国6月CPI同比涨3.5%，较5月
涨幅4.2%明显放缓；6月核心CPI同比涨2.6%，涨幅低于市场预期的2.8%及5月涨幅2.9%。
4、沃什国会听证首秀：即使特朗普批评也会按数据行动，6月CPI降温不代表通胀“任务完成”。 5、特朗
普称，基于与中东领导人“富有成效”的对话，他决定，以海湾国家与美国达成贸易投资协议取代收20%
的“美国补偿费”。

观点总结

宏观面，美国通胀超预期降温：6月CPI六年来首次环比下降，核心CPI环比意外零增长。美联储对持续高通
胀“零容忍”，6月CPI降温不代表通胀“任务完成”。特朗普才一天就改口：放弃霍尔木兹海峡货运收费2
0%，以海湾国家与美国达成贸易投资协议取代。基本面，供应端，锡矿进口增长缓慢，缅甸复产进度偏慢
，不过近期加工费上调，矿紧格局缓和迹象；此外关注印尼计划提高锡矿产税率。冶炼端，精炼锡外采矿
产能处于盈亏线，精锡产量仍受到限制。印尼锡出口量仍缺乏增长。需求端，镀锡板产量同比增长，新能
源汽车产销回升较快，而光伏相对乏力。AI领域发展前景强势，长期焊锡需求乐观预期。库存方面，近期锡
价回升，下游逢低采买情绪放缓，库存低位略增；LME库存下降。技术面，持仓减量价格调整，多头氛围
下降。观点参考：预计沪锡震荡调整，关注M10支撑，以及42万关口阻力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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