
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 80,880.00 -60.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 10,119.50 -67.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -20.00 -50.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 165,216.00 -14040.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -7,538.00 -1884.00↓ LME铜:库存(日,吨) 152,625.00 -1325.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 94,054.00 +12203.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 17,175.00 -3550.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 33,692.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 81,120.00 +180.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 81,235.00 +240.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 59.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 53.50 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 240.00 +240.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -61.93 +11.49↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 256.01 +21.05↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -41.30 -0.45↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 71,280.00 -10.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 71,980.00 -10.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 127.00 -3.20↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 425,000.00 -55000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 56,170.00 -20.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 590.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 68,650.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 216.94 -4.51↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 3,314.97 +404.31↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 60,309.00 +6729.23↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,250,000.00 -439220.70↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 8.31 -0.00↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 7.73 +0.01↑

当月平值IV隐含波动率（%） 13.92 -0.0177↓ 平值期权购沽比 1.37 -0.0148↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/9/16

1、《求是》：发表习近平总书记重要文章《纵深推进全国统一大市场建设》。下决心清除顽瘴痼疾，着力整治企业低价无序竞争乱象、政府采购招标乱

象、地方招商引资乱象；着力推动内外贸一体化发展、补齐法规制度短板。

2、统计局：1-8月，规上工业增加值同比增长6.2%；全国固定资产投资（不含农户）326111亿元，同比增长0.5%，其中，民间投资同比下降2.3%。8

月，全国城镇调查失业率5.3%；社会消费品零售总额39668亿元，同比增长3.4%。

3、统计局：8月，一线城市新建商品住宅销售价格同比下降0.9%，降幅环比收窄0.2个百分点。其中，上海上涨5.9%，北京、广州和深圳分别下降3.5%

、4.3%和1.7%。二、三线城市新建商品住宅销售价格同比分别下降2.4%和3.7%，降幅分别收窄0.4个和0.5个百分点。

4、统计局：1-8月，全国房地产开发投资60309亿元，同比下降12.9%；其中，住宅投资46382亿元，下降11.9%；新建商品房销售面积57304万平，同

比下降4.7%；其中住宅销售面积下降4.7%。新建商品房销售额55015亿元，下降7.3%；其中住宅销售额下降7.0%。

5、华尔街顶级策略师表示，在美联储本周降息后，创纪录的美国股市涨势有暂时后继乏力的风险。摩根士丹利、摩根大通和奥本海默资产管理公司的策

略师警告称，随着投资者转而关注潜在的经济放缓，更为谨慎的基调可能会取代看涨的情绪。

沪铜主力合约冲高回调，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面矿端，铜矿TC现货指数运行于负值区间，精矿报价仍坚挺，对铜价的提供成本支撑

。供给方面，废铜以及铜精矿供应较为紧张，在一定程度上限制冶炼厂产能，叠加美联储降息等宏观因素影响，令铜价运行于高位区间。需求方面，由于

铜价的强势抑制下游采买情绪，现货市场成交情况较为清淡。终端方面，旺季对需求的提振尚未显现，消费状况恢复偏慢。期权方面，平值期权持仓购沽

比为1.37，环比-0.0148，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱走扩。操作建议，轻仓震荡交易，

注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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