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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 19750 -215 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2372.5 -40
沪锌主力-下月价差(日,元/吨) 165 -10 沪锌总持仓量(日,手) 241543 1780
沪锌前20名净持仓(日,手) -12208 430 沪锌仓单(日,吨) 3983 1000
上期所库存(周,吨) 47655 644 LME库存(日,吨) 85800 -725

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 20010 -140 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 19910 -160
ZN主力合约基差(日,元/吨) 260 75 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -3.5 -2
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 14250 -210 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 15800 -50

上游情况

WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -2.17 -2.29 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 26.7 3.9
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 103.42 6.93 国内精炼锌产量(月,万吨) 59.4 -5
锌矿进口量(月,万吨) 32.02 -0.07 50%锌矿进口加工费(周,美元/吨) 235 0
北方地区精炼锌加工费(周,元/吨) 4100 0 南方地区精炼锌加工费(周,元/吨) 3600 0

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 15676.61 2891.22 精炼锌出口量(月,吨) 851.75 551.53
锌社会库存(周,万吨) 9.09 -0.6 沪伦比值(日) 8.42 0.23

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 206 13 镀锌板销量(月,万吨) 210 12
房屋新开工面积(月,万平方米) 31220 7099 房屋竣工面积(月,万平方米) 23677.73 4255.73
汽车产量(月,万辆) 201.8 -59 空调产量(月,万台) 2586.9 -343.78

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 20.62 -1.51 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 20.63 -1.5
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 20.53 0.13 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 18.72 0.07

行业消息

1、据中国汽车工业协会统计分析，2023年5月，汽车出口持续快速增长。
2023年5月，汽车企业出口38.9万辆，环比增长3.4%，同比增长58.7%。 2023年1-5月，汽车企业出口175.
8万辆，同比增长81.5%。2、经过长达一年多的加息周期后，多数美联储官员可能倾向于6月按兵不动“跳
过”加息(skip hike)，但是分析人士普遍认为此举可能伴随着一个非常强烈的信号，即美联储官员们仍准备
未来在必要时选择继续加息。 换句话说，6月的这次利率会议很有可能是一次行动上偏向鸽派(跳过加息)，
但与货币政策相关的措辞上偏鹰派(下次可能继续加息)的货币政策会议。美联储希望传递一个信号，即利率
将在高位停留较长一段时间(High for longer)，金融市场不应对6月跳过加息产生过于鸽派的解读。

观点总结

宏观上，美国最新通胀数据和美联储利率决定落地前，宏观情绪偏谨慎。基本面上，欧洲天然气价格触底
反弹，海外后期复产存在不确定性；国内云南地区进入汛期，限电影响或有减弱，加上进口方面有较好表
现，供应持续增加预期不变。需求端，镀锌开工率上周环比继续小幅上涨，黑色价格反弹带动相关企业订
单增加，开工小幅上修，后期仍处需求淡季及锌价低位压缩利润，部分企业减产，在下游订单表现较差下
，后市镀锌开工或维持弱势。库存上，国内外偏低。现货方面，锌价下挫，除天津锌交易氛围好转，其余
地区交投仍清淡，出货不佳，升水弱势运行。操作上建议，沪锌zn2307合约短期宽幅震荡交易为主，注意
风险控制及交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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