
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.960 0.09% T主力成交量 122839 17484↑

TF主力收盘价 106.465 0.07% TF主力成交量 103337 14277↑

TS主力收盘价 102.648 0.03% TS主力成交量 49732 -1195↓

TL主力收盘价 112.800 0.08% TL主力成交量 96454 18937↑

期货价差 TL2606-2609价差 0.36 -0.02↓ T06-TL06价差 -3.84 -0.06↓

T2606-2609价差 0.22 +0.02↑ TF06-T06价差 -2.49 -0.05↓

TF2606-2609价差 0.33 +0.02↑ TS06-T06价差 -6.31 -0.11↓

TS2606-2609价差 0.08 -0.00↓ TS06-TF06价差 -3.82 -0.05↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 270360 -17803↓ T前20名多头 312,492 -1777↓

（手） T前20名空头 359,827 1110↑ T前20名净持仓 -47,335 2887↑

2026/5/18 TF主力持仓量 186230 -9646↓ TF前20名多头 206,366 -1696↓

TF前20名空头 248,073 1311↑ TF前20名净持仓 -41,707 3007↑

TS主力持仓量 65869 -3179↓ TS前20名多头 72,924 1182↑

TS前20名空头 81,388 644↑ TS前20名净持仓 -8,464 -538↓

TL主力持仓量 96242 -10483↓ TL前20名多头 143,537 -2005↓

TL前20名空头 160,168 -4107↓ TL前20名净持仓 -16,631 -2102↓

前二CTD 260007.IB(6y） 100.3784 0.0581↑ 250025.IB(6y） 99.0955 0.0045↑

（净价） 250014.IB(4y） 100.6244 0.0709↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0644↑

250024.IB(1.7y) 100.2155 0.0321↑ 230002.IB(1.8y) 102.4037 0
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 119.662 0.0497↑ 210014.IB(18y) 123.4633 0.0271↑

国债活跃券* 1y 1.1950 -0.50↓bp 3y 1.2850 -0.30↓bp

(%) 5y 1.4630 -0.40↓bp 7y 1.6150 0.00↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7530 0.60↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.2509 -0.42↓bp Shibor隔夜 1.2660 -0.10↓bp

(%) 银质押7天 1.3000 -2.10↓bp Shibor7天 1.3220 0.90↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.3138 -0.52↓bp Shibor14天 1.3370 0.80↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 10 到期规模（亿） 5 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

            国债期货日报 2026/5/18

1、国家统计局数据显示4月份，规模以上工业增加值同比增长4.1%。1—4月份，全国固定资

产投资（不含农户）141293亿元，同比下降1.6%。4月份，社会消费品零售总额37247亿元，

同比增长0.2%。其中，除汽车以外的消费品零售额34218亿元，增长1.8%。

2、美国总统特朗普在社交媒体发文称，如果伊朗不迅速行动，将一无所有。特朗普与以色列

总理内塔尼亚胡就伊朗局势通电话，讨论重启对伊朗军事行动的可能性。两名美国官员表示，

预计特朗普将于5月19日在白宫战情室与其国家安全团队主要成员举行会议，讨论对伊朗再次

动武的选项。

3、市场监管总局印发《市场监管部门促进民营经济发展壮大2026年工作要点》，提出34项重

点工作任务，坚持监管规范与促进发展并重，推动民营经济高质量发展。在维护公平竞争市场

秩序方面，坚决破除壁垒，纵深推进全国统一大市场建设，强化反垄断合规宣传和指导，深入

整治“内卷式”竞争，护航公平发展。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周一国债现券收益率集体走强，到期收益率1-7Y下行0.5-1.5bp左右，10Y、30Y到期收益率分

别下行0.6、1bp左右至1.75%、2.25%。国债期货集体走强，TS、TL、TF、T主力合约分别上

涨0.03%、0.07%、0.09%、0.08%。DR007小幅回升至1.33%附近震荡。国内基本面端，4月

工增同比较前值有所回落，固定投资增长转负，社零增速超预期回落至0值附近。4月金融数据

显著低于市场预期，信贷投放强度持续偏弱，实体融资需求不高，主要依靠票据支撑，居民部

门去杠杆意愿仍然较强。海外方面，美伊谈判或濒临破裂，美以讨论恢复对伊朗军事打击，此

前美国总统特朗普表示对伊朗提出的停战方案“不可接受”，但尚未就下一步行动做出决定。

宏观经济上，美国4月CPI同比上涨3.8%，PPI同比上涨6%，创今年来新高，通胀压力重燃，

市场定价美联储年内加息预期。总的来看，4月宏观数据偏弱运行，“供强需弱”的矛盾有所

强化，内生增长动能偏弱叠加上游原材料涨价对中下游企业利润形成挤压，外需及新动能表现

强劲。基本面偏弱，国内仍需宽松流动性以应对结构性压力。资金面边际温和收敛，利率进一

步下行空间有限，将维持区间震荡。关注资金及权益风险偏好变化。

5/18 —— 七国集团 (G7) 财长和央行行长会议

5/21 02:00 美联储公布货币政策会议纪要

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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