
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 92,100.00 -2640.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 11,717.00 -212.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 30.00 0.00  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 204,413.00 +3232.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -63,017.00 +8236.00↑ LME铜:库存(日,吨) 342,350.00 +6925.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 411,121.00 -22337.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 45,675.00 -300.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 274,115.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 588,704.00 -100.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 92,820.00 -3005.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 93,120.00 -2705.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 47.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 53.50 +4.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) 720.00 -365.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -94.77 +5.35↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 231.03 -31.28↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -67.32 -6.93↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 86,100.00 +170.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 86,800.00 +170.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,800.00 -300.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 1,400.00 -300.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 132.60 +9.00↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 320,000.00 -60000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 63,990.00 +150.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,130.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 79,050.00 +150.00↑

产量:铜材(月,万吨) 222.91 +0.31↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 6,395.02 +791.13↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 9,612.11 -73176.03↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,807,345.50 +415345.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 21.32 +1.13↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 34.17 +0.34↑

当月平值IV隐含波动率（%） 24.74 -0.0157↓ 平值期权购沽比 1.20 -0.0345↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/3/23

1、国务院总理李强出席中国发展高层论坛2026年年会开幕式并发表主旨演讲。李强表示，中国相关产业的竞争优势不是靠补贴和保护取得的，而是来自于

坚持不懈深化改革、深入推进创新驱动发展，最关键的还是中国人民、中国企业勤奋努力。我们反对无序、非理性的恶性竞争，但在市场经济条件下，良性

的竞争能够激发出更大发展动力。中方将继续努力维护公平竞争的市场秩序，愿同各方加强沟通协作，共促全球产供链的稳定与安全。

2、央行行长潘功胜在中国发展高层论坛2026年年会上发表《中国高质量发展与全球经济再平衡》主题演讲。潘功胜指出，人民银行将坚持支持性的货币政

策立场，为经济稳定增长、高质量发展和金融市场平稳运行创造良好的货币金融环境；将继续实施适度宽松的货币政策，综合运用存款准备金率、政策利率

、公开市场操作等多种货币政策工具，保持流动性充裕；将稳步推动金融业的高水平开放，深化金融市场互联互通、支付系统跨境互联，便利更多投资者投

资中国金融市场。

3、国务院副总理何立峰在京会见美中贸易全国委员会代表团。何立峰表示，中美关系是当今世界最重要的双边关系。希望美中贸易全国委员会继续发挥桥

梁纽带作用，促进中美友好交往和经贸关系平稳健康发展。希望美国企业充分把握中国发展机遇，利用好中国市场潜力，为中美经贸关系注入更多稳定性和

正能量。美中贸易全国委员会董事会主席芮思博、会长谭森等表示，美国工商界看好中国经济发展前景，愿继续深耕中国市场，发挥积极作用，持续推动深

化美中经贸合作。

4、财政部部长蓝佛安表示，财政政策将更加突出投资于人，加大投资于人的力度。未来五年，将继续加大保障和改善民生力度，合理提高公共服务支出占

财政支出的比重，提高民生类政府投资的比重。针对当前经济运行中供强需弱的突出矛盾，财政部将加大直达消费者的普惠政策力度。今年安排超长期特别

国债2500亿元支持消费品以旧换新，设立1000亿元财政金融协同促内需专项资金，拿出更多“真金白银”促消费。

沪铜主力合约震荡走弱，持仓量增加，现货升水，基差走弱。基本面原料端，铜精矿TC现货指数下探新低，矿紧预期有所升温。供给端，海外地缘局势影响

经济增长预期，铜价承压回调。冶炼厂生产开工仍保持较高水平，铜价下行上游挺价惜售情绪走高，散单放货意愿有所下降。需求端，下游铜材加工厂逢低

补货操作增加，现货市场交投有所转好。库存方面，在传统消费旺季以及铜价回调的刺激下，消费需求转好，铜社会库存拐点显现，明显去化。整体来看，

沪铜基本面或处于供给充足、消费转暖的阶段，产业库存去化。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.2，环比-0.0345，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略

降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱略收敛。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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