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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 131800 -260 01-02月合约价差:沪镍(日,元/吨) 90 -10
LME3个月镍(日,美元/吨) 16535 -270 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 97142 -1883
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -35294 -1470 LME镍:库存(日,吨) 48138 -126
上期所库存:镍(周,吨) 12856 1035 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 2424 -570
仓单数量:沪镍(日,吨) 10265 -6

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 133300 -425 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 133200 -700
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 1500 -165 LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -217.5 -19.5

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 525.9 -70.66 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1242.43 -19.46

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 73.44 -6.34
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 42.37 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 22510 -845 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.91 -0.26
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 6670.12 953.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.6 5.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 149.2 -4.2 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 55.95 -1.97

行业消息

1、12月12日晚间21：30分，美国将公布11月CPI数据，根据机构预测美国11月CPI增速预计将从3.2%回落
至3.1%，核心CPI增速或将维持在4.0%。 2、澳大利亚证券交易所上市公司镍业公司 (Nickel Industries)
宣布与嘉能可签订首份冰镍销售合同。该合同将把来自该公司位于印度尼西亚的 Hengjaya 镍矿项目(HNI)
的冰镍出售给嘉能可，这是 NIC 首次向西方客户销售。但其数量和定价条款尚未披露。

观点总结

周二ni2401合约小幅下跌，现货价格跌幅略大，基差走弱。宏观面，今日晚间公布的美国11月通胀数据预
计进一步回落，若通胀持续下降，将强化市场对美联储提前降息预期。基本面，原料方面，上周国内镍矿
港口库存继续去库，目前我国最大镍矿供应国菲律宾正值雨季，后续镍矿进口量预计将持续下滑，镍矿港
口库存也将逐步去化；产量方面，印尼MHP产量持续放量，高冰镍产量受当地政府限制产能连续4个月下滑
；国内硫酸镍受三元前驱体减产，以及采购硫酸镍生产镍板利润倒挂，整体需求减少，价格不断下跌，产
量连续两个月下滑。整体来看，镍产业链各环节虽有所减产，但镍市供强需弱的格局依旧，上行空间预计
有限，但由于下方成本支撑，下跌空间同样有限。技术面，ni2401合约1小时MACD指标DIFF值与DEA值向
下走低，操作上建议短线震荡交易，注意操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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