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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16380 95 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2091.5 14
11-12月合约价差:沪铅(日,元/吨) 130 55 沪铅持仓量(日,手) 132060 -5587
沪铅前20名净持仓(日,手) -1447 -2694 沪铅仓单(日,吨) 78035 -4800
上期所库存(周,吨) 77197 5764 LME铅库存(日,吨) 105625 9400

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16175 -25 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16560 100
铅主力合约基差(日,元/吨) -110 -175 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) 22 -17.5
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 15346 -383 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16020 130

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.83 3.81 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 23.3 -40.2
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 398.8 2.9 国内精炼铅产量(月,万吨) 61.9 1.5
铅矿进口量(月,万吨) 13.66 4.05 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 830 -100
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 800 -200

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 1083.83 454.11 精炼铅出口量(月,吨) 8825.09 -10781.8
废电瓶市场均价(日,元/吨) 8982.14 0 沪伦比值(日) 7.79 0.02

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 41612 2934 汽车产量(月,万辆) 251.3 18.9
新能源汽车产量(月,万辆) 80 4.8 镀锌板销量(月,万吨) 210 -2

行业消息

前三季度，面对复杂严峻的国际环境和艰巨繁重的国内改革发展稳定任务，在以习近平同志为核心的党中
央坚强领导下，各地区各部门坚决贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求进工作总基调，完整、
准确、全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实推动高质量发展，精准有力实施宏观政策调控，
着力扩大内需、提振信心、防范风险，国民经济持续恢复向好，生产供给稳步增加，市场需求持续扩大，
就业物价总体改善，发展质量稳步提升，积极因素累积增多。 初步核算，前三季度国内生产总值913027亿
元，按不变价格计算，同比增长5.2%。分产业看，第一产业增加值56374亿元，同比增长4.0%；第二产业
增加值353659亿元，增长4.4%；第三产业增加值502993亿元，增长6.0%。分季度看，一季度国内生产总
值同比增长4.5%，二季度增长6.3%，三季度增长4.9%。从环比看，三季度国内生产总值增长1.3%。
国家统计局表示，今年四季度GDP只要同比增长4.4%以上，我国就可以完成全年GDP增长5%左右的目标。

观点总结

宏观面，美国9月零售销售环比上升0.7%，远超预期0.3%，已是连续第六个月增长，强劲的零售数据增强
了第三季度经济强劲增长的预期，加上通胀顽固或引发市场对于通胀反弹的担忧，或促使美联储在年底前
再次加息；市场关注集中在美联储主席鲍威尔在周四发表的讲话。基本面上，铅精矿供应偏紧情况不变，
加上铅精矿的冬储需求，制约冶炼企业产量增幅；再生铅新投放产能不断落地，废电池供需缺口不断扩大
价格高位运行，再生铅成本不断上移。下游方面，前期铅高价向下游传导不畅，铅蓄电池企业的成本压力
增大，终端消费上电动自行车蓄电池市场旺季步入尾声，汽车蓄电池市场更换需求也表现一般，加上铅沪
伦比值有所扩大，出口窗口关闭下，出口预期下降，后市总体需求上行空间有限。库存方面，临近交割日
，铅锭交割货源陆续转移至交割仓库，社会库存增加，施压铅价。现货方面，今日下游刚需采购，南北现
货市场成交差异化，不过市场对下游逢低补库的预期较高，短期支撑铅价，铅价止跌回升，但承压仍较重
。操作建议，沪铅PB2311合约短期震荡交易思路为主，注意风险控制和交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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