
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.535 -0.09% T主力成交量 66747 10433↑

TF主力收盘价 105.965 -0.03% TF主力成交量 41155 628↑

TS主力收盘价 102.496 0.01% TS主力成交量 27505 8855↑

TL主力收盘价 116.110 -0.28% TL主力成交量 101216 8267↑

期货价差 TL2512-2603价差 0.21 -0.03↓ T12-TL12价差 -7.58 0.23↑

T2512-2603价差 0.27 +0.02↑ TF12-T12价差 -2.57 0.04↑

TF2512-2603价差 0.03 +0.00↑ TS12-T12价差 -6.04 0.10↑

TS2512-2603价差 0.05 +0.01↑ TS12-TF12价差 -3.47 0.06↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 237849 -1354↓ T前20名多头 235,926 793↑

（手） T前20名空头 255,294 628↑ T前20名净空仓 19,368 -165↓

2025/11/6 TF主力持仓量 145275 -835↓ TF前20名多头 137,954 -142↓

TF前20名空头 160,685 1449↑ TF前20名净空仓 22,731 1591↑

TS主力持仓量 69586 894↑ TS前20名多头 64,766 675↑

TS前20名空头 74,241 1296↑ TS前20名净空仓 9,475 621↑

TL主力持仓量 130749 -2186↓ TL前20名多头 136,022 1219↑

TL前20名空头 153,343 1307↑ TL前20名净空仓 17,321 88↑

前二CTD 220017.IB(4y） 106.6056 -0.1185↓ 250018.IB(4y） 99.0955 -0.0744↓

（净价） 250003.IB(4y） 99.6229 -0.0301↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0142↓

240016.IB(1.7y) 100.4155 0 250012.IB(2y) 100.0451 0.0038↑
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 130.9786 -0.4671↓ 220008.IB(18y) 123.1578 -0.6305↓

国债活跃券* 1y 1.4000 0.00↑bp 3y 1.4400 1.00↑bp

(%) 5y 1.5785 -0.15↓bp 7y 1.6455 0.05↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7925 0.25↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3077 -4.23↓bp Shibor隔夜 1.3130 -0.20↓bp

(%) 银质押7天 1.4550 1.50↑bp Shibor7天 1.4210 -0.20↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4500 -5.00↓bp Shibor14天 1.4540 -0.70↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 928 到期规模（亿） 3426 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息 \

观点总结

            国债期货日报 2025/11/6

1、中方公布落实中美吉隆坡经贸磋商共识具体举措。其中包括：停止实施3月4日公布的对原

产于美国的部分进口商品加征关税；继续暂停24%对等关税一年，保留10%加征税率；对15家

美国实体停止出口管制措施，对另外16家实体继续暂停一年；对11家美国企业停止实施不可靠

实体清单措施，对另外11家企业继续暂停一年；停止实施对原产于美国的进口相关截止波长位

移单模光纤的反规避措施。

2、中国10月标普服务业PMI为52.6，前值52.9；综合PMI为51.8，前值52.5。

3、国务院总理李强出席第八届中国国际进口博览会开幕式并发表主旨演讲。李强表示，中国

将坚持以经济建设为中心，集中力量推进高质量发展。中国将坚定不移推进高水平对外开放，

稳步扩大制度型开放，推进服务业扩大开放综合试点示范建设。

周四国债现券收益率集体走弱，到期收益率1-7Y上行0-0.95bp左右，10Y、30Y到期收益率分

别上行0.65、1.45bp左右至1.80%、2.16%。国债期货短强中长弱，TS主力合约上涨0.01%，

TF、T、TL主力合约分别下跌0.03%、0.09%、0.01%、0.28%。DR007加权利率小幅回落至

1.43%附近震荡。央行10月公开市场国债买卖净投放200亿元。国内基本面端，10月官方制造

业PMI环比下降0.8%至49%，制造业景气度在外部冲击下有所回落，非制造业PMI回升至扩张

区间，综合PMI指数位于临界点上，总体生产经营活动稳定。海外方面，美国ADP10月新增就

业4.2万人，超出市场预期，但前值大幅下修至-2.9万人，劳动力市场复苏前景依然不明。10

月美联储如期降息25个基点，并宣布将于12月1日起结束缩减资产负债表。美联储主席鲍威尔

强调12月是否继续降息尚未确定，并指出政府停摆导致的经济数据缺失将对后续决策形成制约

。策略上，10月央行国债买卖操作量较为审慎，但买债操作仍向市场释放宽松信号。同时，中

美吉隆坡经贸磋商共识具体举措公布，双方将各自取消并暂停多项相互加征的关税措施。展望

后市，经济基本面的持续修复与宽财政政策的推进仍需低利率环境予以配合。市场普遍预期央

行购债将以中短期限品种为主，短期内短端利率有望延续下行，并可能带动长端利率同步走低

。然而，需警惕风险偏好回升对长端利率形成的潜在压制。操作上，建议轻仓逢低买入。

公开市场操作



重点关注
11/6 22:00 英国央行公布利率决议、会议纪要及货币政策报告。

11/10 07:50 日本央行公布10月货币政策会议审议委员意见摘要。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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