
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 21,630.00 +235.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,787.00 +15.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -70.00 -15.00↓ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -40.00 +1.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 228,130.00 +2994.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 423,108.00 +1209.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 43,500.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 248,311.00 +8704.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,845.50 -20.00↓ LME铝库存（日，吨） 550,450.00 -2125.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 26,795.00 +8249.00↑ 沪伦比值 7.60 +0.14↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 21,095.00 +265.00↑ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 55,506.00 -31.00↓

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -170.00 -135.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 113,574.00 -4594.00↓

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 14,982.00 +337.00↑ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 64,266.00 +4125.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 63,969.00 -225.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 21,360.00 +60.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,790.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 21,350.00 -50.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 21,280.00 +90.00↑

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 255.00 -455.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -270.00 -175.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -30.00 -10.00↓

LME铝升贴水（日，美元/吨） -7.46 -0.80↓

基差:氧化铝(日,元/吨) 3.00 -15.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,780.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 85.28 -0.70↓

氧化铝产量（月，万吨） 799.90 +7.42↑ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 88.27 +1.53↑

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 704.31 -21.49↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 46.85 +18.12↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 17,000.00 +50.00↑ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 155,414.40 -17195.97↓

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 16,350.00 0.00 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 68.54 +15.31↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 25.00 +7.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 6.00 -3.44↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) -10.54 +1.45↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 57.70 +1.60↑

原铝进口数量（月，吨） 246,797.10 +31034.96↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,523.20 0.00

原铝出口数量（月，吨） 28,969.92 +3365.58↑ 电解铝开工率（月，%） 98.27 +0.16↑

铝材产量（月，万吨） 590.00 +35.18↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 52.00 -1.00↓

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 65.65 +2.06↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.35 -0.56↓

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 92.78 -0.27↓

铝合金产量（月，万吨） 177.60 0.00

汽车产量（月，万辆） 322.65 +47.42↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 9.51 -1.55↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 9.30 +0.35↑

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 10.78 -0.0025↓ 沪铝期权购沽比 1.43 -0.0720↓
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重点关注

           铝类产业日报 2025/11/6

1、据乘联分会初步统计，10月，全国乘用车新能源市场零售140万辆，同比增长17%，环比增长8%，乘用车市场新能源零售渗透率58.7%。

2、美国10月ADP就业人数增加4.2万人，为2025年7月来最大增幅，高于市场预期的2.8万人。美国10月ISM非制造业PMI录得52.4，为2025年2月以来

新高。

3、美联储理事米兰：继续降息仍然是合理的；（评ADP）政府停摆前的就业市场趋势似乎依然存在。

4、美国联邦政府“停摆”已进入第36天，打破2018年年底至2019年年初“停摆”35天的历史纪录，成为美国持续时间最长的政府“停摆”。美国国会

预算办公室称，此次停摆可能使第四季度经济增速降低多达2个百分点。若僵局延续至感恩节当周，约140亿美元的经济损失将彻底无法挽回。

5、国务院：自11月10日13时01分起，调整《国务院关税税则委员会关于对原产于美国的进口商品加征关税的公告》（税委会公告2025年第4号）规定

的加征关税措施，在一年内继续暂停实施24%的对美加征关税税率，保留10%的对美加征关税税率。

6、国务院总理李强出席第八届中国国际进口博览会开幕式并发表主旨演讲。李强表示，中国将坚持以经济建设为中心，集中力量推进高质量发展。中国

将坚定不移推进高水平对外开放，稳步扩大制度型开放，推进服务业扩大开放综合试点示范建设。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况
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下游及应用

期权情况

期货市场

铸铝主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货升水，基差走弱。基本面原料端废铝供给仍然趋紧，加之铝价由于海外宏观情绪释放以及国内消费预期的提振而偏强运行，带

动废铝报价上涨，铸铝成本支撑逻辑仍在。供给方面，由于废铝供给的紧张在一定程度上限制其产能，国内铸铝产量或将增速放缓。需求方面，由于前期铝价高企助推铸

铝报价坚挺，高位运行下对下游需求的提振有一定抑制作用，但随着国内经济恢复以及消费预期提升，汽车、摩托车等行业有一定冲量销售策略，为铸铝行业需求端提供

支撑。总体来看，铸造铝合金基本面或将处于供给放缓、需求提升的局面。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。操作建议，轻仓震荡偏强交易，注意控

制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货升水，基差走弱。基本面原料端，几内亚雨季影响持续，国内铝土矿进口量仍将受到部分影响，土矿价格

保持坚挺，港口库存或将小幅回落。供给方面，氧化铝冶炼厂仍有部分利润，暂未大面积减产，产业供给仍偏多，随着现货价格逐步临近成本线，后续

产量或被迫有所收敛。需求方面，国内电解铝产能临近行业上限且保持较高开工情况，对氧化铝需求稳定。整体来看，氧化铝基本面或处于供给略有收

敛、需相对稳定的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，氧化铝供应仍显偏多，氧化铝价格临近成本线，电解铝冶炼厂利润较好，生产情绪偏积极。

供给端，国内前期产能置换与技改项目的投产与复产预计带来电解铝产量的小幅提升，但由于在产产能已临近上线，其增量仅小幅，国内供给量预计有小幅提升。需求

端，国内宏观情绪转暖消费预期的提升，新能源汽车、光伏等领域的发力，应用端消费走好拉动下游铝材需求提振。整体来看，沪铝基本面或处于供给小增、需求提振的

阶段。期权方面，购沽比为1.43，环比-0.072，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。操作建议，轻仓逢低短

多交易，注意控制节奏及交易风险。


