
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.140 -0.05% T主力成交量 84474 27464↑

TF主力收盘价 106.405 -0.05% TF主力成交量 62104 6734↑

TS主力收盘价 102.622 -0.02% TS主力成交量 34441 -458↓

TL主力收盘价 113.590 -0.24% TL主力成交量 78543 13549↑

期货价差 TL2609-2612价差 -0.12 -0.02↓ T09-TL09价差 -4.45 0.18↑

T2609-2612价差 0.14 +0.01↑ TF09-T09价差 -2.74 -0.00↓

TF2609-2612价差 0.08 -0.01↓ TS09-T09价差 -6.52 0.02↑

TS2609-2612价差 0.04 +0.01↑ TS09-TF09价差 -3.78 0.03↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 375,097 -11736↓ T前20名多头 317,386 -6345↓

（手） T前20名空头 354,424 -9967↓ T前20名净持仓 -37,038 -3622↓

2026/7/16 TF主力持仓量 229,729 -7825↓ TF前20名多头 193,461 -3870↓

TF前20名空头 221,668 -5994↓ TF前20名净持仓 -28,207 -2124↓

TS主力持仓量 92,243 -3010↓ TS前20名多头 75,397 -1989↓

TS前20名空头 84,315 -2923↓ TS前20名净持仓 -8,918 -934↓

TL主力持仓量 172,191 -7513↓ TL前20名多头 153,431 -5423↓

TL前20名空头 170,635 -7738↓ TL前20名净持仓 -17,204 -2315↓

前二CTD 230012.IB（6y） 107.4624 -0.0338↓ 260007.IB(6y） 99.0955 -0.0438↓

（净价） 250020.IB(4y） 100.971 0.0036↑ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0328↓

260006.IB(1.7y) 100.0759 -0.0017↓ 250010.IB(1.8y) 99.8899 0
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 121.0426 0 210014.IB(18y) 124.777 0.0572↑

国债活跃券* 1y 1.1000 1.00↑bp 3y 1.2880 -0.05↓bp

(%) 5y 1.4250 0.00↑bp 7y 1.5525 0.65↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7340 0.20↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.4029 0.08↑bp Shibor隔夜 1.3890 -0.35↓bp

(%) 银质押7天 1.4452 1.04↑bp Shibor7天 1.4400 1.65↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4400 2.14↑bp Shibor14天 1.4400 1.90↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 6260 到期规模（亿） 100 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

            国债期货日报 2026/7/16

1、中国经济半年度“成绩单”出炉。今年上半年中国GDP总量达到69.57万亿元，同比增长

4.7%，其中，一季度增长5%，二季度增长4.3%。社会消费商品和服务零售总额同比增长

2.7%，服务业增加值增长5.2%，规模以上工业增加值增长5.4%。上半年中国固定资产投资同

比下降5.7%，其中房地产开发投资下降18%，新建商品房销售面积下降11.6%。6月末商品房

待售面积同比下降0.9%，连续4个月下降。

2、国新办就上半年货币政策执行和金融统计数据情况举行新闻发布会。央行副行长邹澜表

示，将继续平稳有序推动货币政策操作框架改革完善，更好引导市场隔夜利率在政策利率附近

平稳运行。结合一级交易商需求，研究逐步增加隔夜逆回购的操作频率，并和市场做好沟通。

央行货币政策司司长谢光启指出，未来一段时期，货币信贷将继续从外延式扩张转向内涵式发

展，贷款“降速提质”可能成为宏观运行的新常态之一。

3、美联储主席凯文·沃什上任以来首次在国会作证，横跨两天的发言和答问涉及市场关注的多

个领域。沃什承认6月CPI和PPI数据有所改善，但指出通胀指标不能完美反映潜在通胀状况。

沃什宣示对通胀“零容忍”并坚定承诺恢复价格稳定。尽管没有明确表示将收紧货币政策，但

称抑制通胀选项包括动用利率。沃什同时强调自己独立性，称特朗普没有试图影响货币政策制

定。沃什认为，人工智能建设热潮带来的价格上涨并不一定会刺激通货膨胀，预计人工智能将

提高生产率和薪资。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周四国债现券收益率窄幅调整，到期收益率1-7Y上行0.6-1bp左右，10Y、30Y到期收益率分

别上行0.2、0.4bp左右至1.73%、2.25%。国债期货集体走弱，TS、TF、T、TL主力合约分别

下跌0.02%、0.05%、0.05%、0.24%。DR007加权利率上行至1.45%附近震荡。国内基本面

端，我国二季度GDP增速4.3%，略低于市场预期，增长动能边际走弱。6月工增保持增长，社

零边际改善，固投持续回落，制造业新旧动能分化加剧。6月金融数据低于市场预期，社融增

速小幅下行，信贷及政府债为主要拖累，直接融资继续支撑社融。M1、M2增速均明显回落，

资金活化程度仍待改善。海外方面，美国6月CPI、PPI较前值显著回落，通胀压力有所缓解，

市场对美联储加息预期延后，但服务价格保持粘性，通胀隐忧仍存。美联储新任主席发言展现

出强硬的“鹰派”立场，表示美联储对持续高通胀“零容忍”。整体来看，我国上半年经济呈

现供强需弱，新动能强于旧动能，外需强于内需的结构性分化特征。传统经济放缓与内需走弱

带动融资需求走弱，而新质生产力体量过小，难以对冲传统产业下行。全球AI投资热潮及相关

硬件价格上行有力支撑出口。基本面弱修复及中长期信贷疲软对债市形成底部支撑，内需有待

提振，下半年财政集中供给的压力可能形成阶段性扰动。央行下半年货币政策延续适度宽松定

调，仍以结构性工具发力为主，短期内降准降息可能性不大。预计利率延续震荡。

2026/7/16 20:30 美国 6 月零售销售

2026/7/17 07:00 美联储副主席杰斐逊就经济和货币政策发表讲话

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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