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沪铅产业日报 2025-09-16

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17055 -105 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2001.5 -16
11-12月合约价差:沪铅(日,元/吨) -5 5 沪铅持仓量(日,手) 90294 -1118
沪铅前20名净持仓(日,手) -1874 1770 沪铅仓单(日,吨) 59417 -68
上期所库存(周,吨) 66561 -273 LME铅库存(日,吨) 225625 -3950

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16950 0 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17170 0
铅主力合约基差(日,元/吨) -105 105 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -47.54 -6.38
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16296 42 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16870 -50

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 68 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 37.88 0.61 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 81.52 -1.04 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.59 -0.19
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -90 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 370 -30
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 10114.29 0

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20075 -50

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 2149.88 -23.77 汽车产量(月,万辆) 251 -29.86

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1、美国拟将更多钢铁和铝制品衍生品纳入关税范围。
2、特朗普呼吁不应再强制企业发布季报，应改为半年一次，纳斯达克CEO表态支持。
3、美国拟扩大战略铀储备，以减少对俄依赖并提振核能前景。
4、印度贸易官员：印度与美国将于周二在新德里举行贸易谈判。
5、特朗普宣布：美军在国际水域对委内瑞拉毒贩进行了第二次打击。
6、美密歇根州官员：没有证据表明美联储理事库克违反了主要住所申报规定。
7、前美联储官员布拉德：在符合条件的情况下 “非常有兴趣”成为美联储主席。
8、马斯克单日购入逾250万股特斯拉股票。

观点总结

宏观层面，美国劳工部最新数据显示8月非农新增就业仅2.2万人，远低于市场预期的7.5万人，失业率升至4
.3%（近四年新高），薪资增长放缓。数据公布后，市场对美联储9月降息的预期急剧升温，市场流动性宽
松预期增强。从供应端来看，伴随着检修结束，部分企业开始小幅恢复声场，本周原生铅产量阶段性恢复
。再生铅方面，受环保督查和废电瓶回收效率下降影响，产能释放放缓。再生铅企业生产利润仍然承压，
短时内开工维持低位运行，多以保障长单为主。从当前废电瓶市场来看，由于处于报废淡季，市场存量货
源不多，炼厂到货情况不佳，这将持续对再生铅产量形成制约。需求端看，铅酸蓄电池作为铅的主要消费
领域，汽车启动电池需求较为平稳。传统的“金九银十”消费旺季逐步预热，市场对铅在主要消费领域的
需求增长有所期待，且新兴领域的储能需求表现向好。从现实情况看，价格上涨时现货成交表现一般，下
游企业仍多处于观望状态。虽然当前下游逢低接货氛围边际有所好转，部分电池厂也有提产计划，但整体
需求尚未出现明显的爆发式增长，仍处于缓慢恢复阶段。库存方面，国外铅库存下跌，国内库存上涨，仓
单数量下跌，整体库存不变。从目前库存数据来看，需求尚未有效拉动库存去化。但整体来说有望逐步强
化，对铅价形成一定支撑。美联储议息会议即将来临，综上所述，沪铅整体供应有望平稳，需求小幅恢复
，叠加市场对美联储降息预期，铅价建议逢低布局多单。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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