
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2603） 4595.0 +25.2↑ IF次主力合约（2601） 4617.6 +19.6↑

IH主力合约（2603） 3027.0 +3.4↑ IH次主力合约（2601） 3025.2 +1.8↑

IC主力合约（2603） 7240.4 +111.0↑ IC次主力合约（2601） 7324.6 +103.8↑

IM主力合约（2603） 7327.6 +134.8↑ IM次主力合约（2601） 7464.2 +124.4↑

IF-IH当月合约价差 1592.4 +17.8↑ IC-IF当月合约价差 2707.0 +82.2↑

IM-IC当月合约价差 139.6 +20.2↑ IC-IH当月合约价差 4299.4 +100.0↑

IM-IF当月合约价差 2846.6 +102.4↑ IM-IH当月合约价差 4439.0 +120.2↑

IF当季-当月 -22.6 +4.8↑ IF下季-当月 -72 +5.6↑

IH当季-当月 1.8 +0.4↑ IH下季-当月 -5.4 +4.4↑

IC当季-当月 -84.2 +6.2↑ IC下季-当月 -270.2 +12.8↑

IM当季-当月 -136.6 +9.0↑ IM下季-当月 -375.6 +8.2↑

IF前20名净持仓 -27,736.00 +1739.0↑ IH前20名净持仓 -17,442.00 +968.0↑

IC前20名净持仓 -27,852.00 +1438.0↑ IM前20名净持仓 -40,413.00   +3449.0↑

沪深300 4634.06 +13.3↑ IF主力合约基差 -39.1 +10.3↑

上证50 3,025.2 -2.3↓ IH主力合约基差 1.8 +3.7↑

中证500 7,352.0 +95.3↑ IC主力合约基差 -111.6 +12.0↑

中证1000 7,506.4 +114.0↑ IM主力合约基差 -178.8 +16.2↑

A股成交额（日，亿元） 18,972.42 -241.31↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 25,315.63 +149.23↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1804.38 -17.23↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -468.0 +260.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -548.53 +53.35 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 75.59 +47.95↑ Shibor（日，%） 1.267 -0.005↓

IO平值看涨期权收盘价（2601） 56.60 +12.00↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 15.04 +1.08↑

IO平值看跌期权收盘价（2601） 83.20 -10.40↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 15.05 +0.99↑

沪深300指数20日波动率（%） 11.84 -0.11↓ 成交量PCR（%） 54.28 -9.60↓

持仓量PCR（%） 68.31 -0.61↓

全部A股 7.30 +3.50↑ 技术面 7.60 +4.90↑

资金面 7.10 +2.30↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/12/24

1、中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，12月22日贷款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为3.0%（上

次为3.0%），5年期以上LPR为3.5%（上次为3.5%）。以上LPR在下一次发布LPR之前有效。

2、美国总统特朗普发帖称，希望接替鲍威尔的下一任美联储主席在经济和市场表现良好时降息，而不是因通胀担忧提

前“扼杀行情”。

A股主要指数收盘普遍上涨。三大指数早盘高开后震荡上行。中小盘股强于大盘蓝筹股。截止收盘，上证指数涨

0.53%，深证成指涨0.88%，创业板指涨0.77%。沪深两市成交额微幅回落。全市场超4100只个股上涨。行业板块普

遍上涨，国防军工、电子板块明显走强，农林牧渔板块跌幅居前。海外方面，特朗普表示，任何不同意他观点的人永远

不会成为美联储主席，希望新任美联储主席在市场表现良好的情况下降低利率。特朗普的表态进一步强化市场对新任美

联储主席上任后将进一步降低利率的预期。国内方面，经济基本面，11月份除进出口较10月明显好转外，规上工业增

加值、固投、社零三项指标集体回落，房地产市场进一步下探，整体表现疲软；物价层面，PPI-CPI剪刀差连续两个月

走阔，未来通缩压力依旧存在。政策端，12月LPR报价维持不变，在银行净息差仍然偏低的情况下，LPR持稳符合市场

预期。整体来看，此前公布的11月份经济指标进一步走弱对A股上方形成一定压力。然而，政治局会议与中央经济工作

会议整体定调积极，为市场注入信心，A股底部支撑较强。本周市场处于宏观数据真空期，外部环境对A股的影响有所

放大。近日，市场对新任美联储主席鸽派立场的预期带动美元走软，美元兑人民币接近7.0整数关口，人民币汇率持续

走强支撑2026年1月份宽货币预期。
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