
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.110 0.15% T主力成交量 114883 -7956↓

TF主力收盘价 106.525 0.06% TF主力成交量 86258 -17079↓

TS主力收盘价 102.666 0.02% TS主力成交量 40303 -9429↓

TL主力收盘价 113.430 0.56% TL主力成交量 82627 -13827↓

期货价差 TL2606-2609价差 0.39 +0.03↑ T06-TL06价差 -4.32 -0.48↓

T2606-2609价差 0.23 +0.01↑ TF06-T06价差 -2.58 -0.09↓

TF2606-2609价差 0.30 -0.03↓ TS06-T06价差 -6.44 -0.13↓

TS2606-2609价差 0.09 +0.01↑ TS06-TF06价差 -3.86 -0.04↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 253116 -17244↓ T前20名多头 309,925 681↑

（手） T前20名空头 361,677 4881↑ T前20名净持仓 -51,752 4200↑

2026/5/19 TF主力持仓量 172861 -13369↓ TF前20名多头 207,106 2282↑

TF前20名空头 250,918 2642↑ TF前20名净持仓 -43,812 360↑

TS主力持仓量 63957 -1912↓ TS前20名多头 72,479 -446↓

TS前20名空头 82,247 683↑ TS前20名净持仓 -9,768 1129↑

TL主力持仓量 92469 -3773↓ TL前20名多头 146,950 3007↑

TL前20名空头 166,935 7527↑ TL前20名净持仓 -19,985 4520↑

前二CTD 260007.IB(6y） 100.4815 0.1031↑ 250025.IB(6y） 99.0955 0.5938↑

（净价） 250014.IB(4y） 100.695 0.0706↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0746↑

250024.IB(1.7y) 100.2462 0.0307↑ 230002.IB(1.8y) 102.4081 0.0044↑
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 120.2602 0.5982↑ 210014.IB(18y) 124.1749 0.7116↑

国债活跃券* 1y 1.1900 -0.50↓bp 3y 1.2850 0.00↑bp

(%) 5y 1.4500 -1.30↓bp 7y 1.6000 -1.50↓bp
*报价截止16：15 10y 1.7465 -0.65↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.2599 0.48↑bp Shibor隔夜 1.2650 -0.10↓bp

(%) 银质押7天 1.3182 -0.63↓bp Shibor7天 1.3200 -0.20↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.3300 0.39↑bp Shibor14天 1.3340 -0.30↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 5 到期规模（亿） 5 利率（%）/天数 1.4/7

0

行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/5/19

1、中共中央政治局常委、国务院总理李强在北京调研。他强调，要深入贯彻落实习近平总书

记关于发展新质生产力、建设现代化产业体系的重要论述和指示精神，推动人工智能与先进制

造业深度融合，坚持创新发展，突出应用导向，积极促进智能机器人迭代升级，大力推进人工

智能全方位、深层次赋能制造业，加快培育塑造经济发展新动能新优势。

2、中国人民银行发布《中国人民银行管理领域严重失信主体名单管理办法（征求意见稿）

》，严格规定严重失信主体名单列入条件，加强对失信行为的约束和惩戒。征求意见稿提出，

中国人民银行管理的票据、支付、人民币流通、征信等领域中，机构及个人发生法律法规中明

令禁止、严重破坏金融市场秩序、侵害人民群众合法权益的行为，且情节特别严重、影响特别

恶劣的，要列入严重失信主体名单。

3、美国总统特朗普在社交平台“真实社交”发文表示，在卡塔尔、沙特阿拉伯、阿联酋领导

人要求下，他已下令5月19日不按原计划对伊朗发动军事打击。特朗普表示，鉴于目前正进行

着严肃的谈判，且在这些领导人及盟友看来，双方终将达成一项协议。尤为重要的是，这项协

议将明确包含以下核心条款：伊朗不得拥有核武器。



观点总结

重点关注
5/20 9:00 中国 5 月贷款市场报价利率 (LPR)

5/21 02:00 美联储公布货币政策会议纪要

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 

                 研究员：      廖宏斌 期货从业资格号F30825507        期货投资咨询从业证书号Z0020723

免责声明
        本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

周二国债现券收益率集体走强，到期收益率1-7Y下行0.75-1.75bp左右，10Y、30Y到期收益

率分别下行1、1.8bp左右至1.74%、2.23%。国债期货集体走强，TS、TL、TF、T主力合约分

别上涨0.02%、0.06%、0.15%、0.56%。DR007小幅回落至1.32%附近震荡。国内基本面

端，4月工增同比较前值有所回落，固定投资增长转负，社零增速超预期走弱至0.2%。4月金

融数据显著低于市场预期，信贷投放强度持续偏弱，实体融资需求不高，主要依靠票据支撑，

居民部门去杠杆意愿仍然较强。海外方面，海外方面，美伊谈判仍陷僵局，美国总统表示下令

5月19日不按原计划对伊朗发动军事打击，目前双方正进行严肃谈判。伊朗已通过巴基斯坦将

包含14点的最新谈判文本转交美方，核心内容为“结束战争”相关议题。宏观经济上，美国4

月CPI同比上涨3.8%，PPI同比上涨6%，创今年来新高，通胀压力重燃，市场定价美联储年内

加息预期。宏观经济上，美国4月CPI同比上涨3.8%，PPI同比上涨6%，创今年来新高，通胀

压力重燃，市场定价美联储年内加息预期。总的来看，4月宏观数据偏弱运行，“供强需弱”

的矛盾有所强化，内生增长动能偏弱叠加上游原材料涨价对中下游企业利润形成挤压，外需及

新动能表现强劲。基本面偏弱，国内仍需宽松流动性以应对结构性压力，对债市起到一定支

撑，短期内利率仍有下行空间。关注资金边际变化及增量政策。



 


