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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 782.5 1.08 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9075 36
主力合约持仓量:沪金(日,手) 218652 956 主力合约持仓量:沪银(日,手) 367528 -3523
沪金主力前20名净持仓(日,手) 168376 1709 沪银主力前20名净持仓(日,手) 99074 614
仓单数量:黄金(日,千克) 36009 120 仓单数量:白银(日,千克) 1157291 -16982

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 780.3 3.13 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9048 108
沪金主力合约基差(日,元/克) -2.2 2.05 沪银主力合约基差(日,元/千克) -27 72

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 954.8 1.72 白银ETF持仓(日,吨) 15021.87 -34.79
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 223596 -29442 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 59407 -1213
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 12.15 0.6 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.47 0.22
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.26 0.45 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.25 0.44

行业消息

1.美国总统特朗普称，印度不仅在大量购买俄罗斯石油，而且将其中很大一部分在公开市场上转售，赚取巨
额利润。正因为如此，将大幅提高印度向美国支付的关税。2. 欧盟委员会发言人表示，欧盟将在6个月内暂
停实施原定于8月7日对美国生效的关税反制措施。欧盟将继续与美国合作，以敲定一项关于贸易的联合声
明。3. 旧金山联储主席戴利表示，鉴于越来越多的证据表明就业市场正在疲软，且没有迹象显示关税通胀
持续存在，降息时机已经临近。戴利称，年内进行两次25个基点的降息看起来仍然是一个适当的重新调整
，重要的是是否在9月和12月都降息，而不是降息是否会发生。4. 据CME“美联储观察”：美联储9月维持
利率不变的概率为5.6%，降息25个基点的概率为94.4%。美联储10月维持利率不变的概率为1.6%，累计降
息25个基点的概率为30.8%，累计降息50个基点的概率为67.6%。

观点总结

亚盘时分美元指数短线上扬，沪金主力2510合约高开后震荡走弱，沪银主力2510合约盘中震荡。非农和制
造业PMI数据显示美国经济下行压力渐显，提振美联储降息预期。美联储戴利释放鸽派信号，就业市场疲弱
叠加通胀温和格局驱使FOMC年内进行两次或以上的降息，美联储9月降息预期大幅上升至约95%。若下周
CPI数据不存在大幅升温的情形，FOMC大概率将启动降息周期，降息幅度取决于未来CPI数据的走势以及关
税对于价格的实际传导，降息预期抬升继续对金价提供中期支撑。中长期来看，黄金看多逻辑未有明显松
动：全球贸易摩擦长期化或加剧通胀粘性，增强黄金抗通胀吸引力；地缘事件频发及央行去美元化趋势延
续，央行对冲配置需求稳固；美国“双赤字”问题及高利率环境下的经济潜在下行风险，或最终促使美联
储转向宽松路径。白银方面，偏紧供需格局以及与黄金联动的金融属性为银价提供底部支撑，美联储降息
预期以及国内“反内卷”相关措施或提振工业属性，银价短期内维持韧性，金银比修复空间仍存。重点关
注今晚即将公布的美国贸易帐及ISM服务业PMI数据。初步数据显示，6月商品进口连续第三个月下滑，降
幅4.2%，主要反映年初企业为规避关税而提前下单带来的“透支”效应。同期，6月商品出口微跌0.6%，
继5月下滑5.7%之后再度下行，市场预计6月美国整体贸易逆差收窄至606亿美元，低于5月的715亿美元。
多家地区联储的PMI指数显示，7月服务业状况略有改善，但7月就业报告疲弱带来下行压力，预计7月服务
业PMI小幅上升。操作上建议，短线逢低轻仓试多，注意风险控制。沪金2510合约关注区间：770-800元/
克；沪银2510合约关注区间：8900-9100元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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