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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 141040 -210 04-05月合约价差:沪镍(日,元/吨) -500 -50
LME3个月镍(日,美元/吨) 18045 130 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 205915 167651
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -57159 -2688 LME镍:库存(日,吨) 287808 480
上期所库存:镍(周,吨) 58775 1318 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 15594 3336
仓单数量:沪镍(日,吨) 53158 -19

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 143700 -1250 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 143600 -1450
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 33750 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 2660 -1040
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -204.15 -4.52

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 199.28 -134.67 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1070.6 -37.93

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 75.53 3.36
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.14 0
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 23861.23 11020.74 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.61 10.07

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 185.81 11.09 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 57.11 1.39

行业消息

1、美国贸易代表格里尔近日表示，将继续推进对中国履行中美第一阶段经贸协议情况301调查，并可能采
取关税措施。 2、国务院总理李强同来华进行正式访问的德国总理默茨举行会谈。李强表示，中方愿同德方
用好两国政府磋商等对话机制，加强发展战略对接和政策沟通协调，做大做优两国贸易蛋糕，推动汽车、
化工等传统合作焕新增效，拓展人工智能、生物医药等新兴领域合作，培育更多新的经济增长点。 3、乘联
分会秘书长崔东树发文表示，1月末全国乘用车行业库存357万辆，环比降8万辆，同比增58万辆，形成库存
高位运行特征；1月底的库存与未来销量综合预估的现有库存支撑未来销售天数在70天，相对于2023年1月
的65天、2024年1月的70天，2025年1月的48天，今年1月总体库存压力相对较大。

观点总结

宏观面，李强：中德企业可以继续深耕机械、装备、化工等领域合作。美贸易代表：美对部分国家加征的
“全球进口关税”税率或达15%。基本面，菲律宾进入雨季，镍矿进口量回落趋势；印尼明年RKAB计划大
幅削减配额量，但一季度配额顺延，原料收缩预计二季度开始传导；印尼IMIP园区发生事故，强化了资源
偏紧预期。冶炼端，印尼镍铁产量维持高位，回流国内数量预计增加；国内精炼镍产能较大，近期镍价回
升，生产利润有盈利空间，预计后续精炼镍产量将再度回升。需求端，不锈钢厂利润改善，但春节因素检
修减产较多，预计2月产量明显下降；新能源汽车产销继续爬升，三元电池贡献小幅需求增量。国内镍库存
延续增长，市场逢回调采买为主，现货升水高位；海外LME库存延续增长，现货升水下调。技术面，持仓
增加价格回升，多头氛围偏强。观点参考：预计镍价震荡偏强调整。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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