
「2025.5.30」

作者：廖宏斌

期货投资咨询证号：Z0020723

宏观市场周报

联系电话：4008-8787-66

关 注 我 们 获
取 更 多 资 讯

瑞达期货研究院

业 务 咨 询
添 加 客 服



目录

1、本周小结及下周
配置建议

2、重要新闻及事件
3、本周国内外经济

数据

4、下周重要经济指
标及经济大事



股票 债券

沪深 300 -1.08% 10 年国债到期收益率-0.13%/本周变动-0.23BP

沪深 300 股指期货 -0.84% 主力 10 年期国债期货 -0.12%

本周点评：A股主要指数本周普遍下跌。四期指表现分

化 ， 中 小 盘 股 强 于 大 盘 蓝 筹 股 ， 一 依 涨 幅 排 名

IM>IC>IF>IH。周二公布的国内4月规上工业企业利润

率有所下滑，对市场产生负面影响；周四、周五受美国

贸易政策变化，市场情绪波动较大，股指先涨后跌。本

周，市场成交活跃度较上周小幅下降。

本周点评：近期美债收益率小幅下跌，中美利差小幅收

敛，若美元指数继续走弱或缓解汇率压力，为央行降息

降准操作拓宽政策空间。策略方面，目前债市回归资金

面和基本面驱动，但短期内缺乏进一步明确的利好或利

空因素，行情大幅波动的可能性较低，预计债市将延续

震荡整理格局，关注后续高频经济数据和资金面变化。

配置建议：谨慎观望 配置建议：谨慎观望

大宗商品 外汇

Wind商品指数 +1.35% 欧元兑美元 -0.13% 

中证商品期货价格指数 -1.35% 欧元兑美元2506合约 -0.20% 

本周点评：美国方面贸易政策带来的不确定性加剧商品

波动，同时商品基本面仍然偏弱，商品指数预计延续震

荡下行态势。

本周点评：美国经济数据趋于转弱，就业市场疲态初显，

财政赤字问题持续扰动，美联储延续鹰派基调，美元震

荡加剧；欧元区经济维持疲软态势，美欧关税谈判遇阻

后或迎来拐点，欧元震荡看待；日本CPI再度走高，出

口贸易受关税影响不及预期，日本政府拟削减长债发行，

日元相对承压。

配置建议：逢高做空 配置建议：谨慎观望

「本周小结及下周配置建议」
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图1、国内股指期货结算价 图2、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周小结及下周配置建议」

 就业市场初显疲态，联储维持鹰派基调。本周美元指数宽幅震荡为主，受关税谈判乐观预期提振，

市场避险情绪有所降温。美国消费者信心指数大幅超预期，关税缓和预期下消费者对经济前景的

信心边际回升。受商用飞机订单锐减拖累，4月耐用品订单环比下降，企业资本开支在关税不确定

性下仍显谨慎。2025年第一季度GDP年化率下降0.2%，虽较初值改善，但消费疲软和贸易拖累凸

显经济下行压力。初请失业金人数超预期上升，持续申领人数持续增加，显示企业招聘意愿放缓，

就业市场存在下行风险。美联储会议纪要延续鹰派观望基调，再度强调未来通胀和失业率的双重

风险。特朗普财政法案加剧债务担忧，中长期美元信用承压。短期内，关税乐观预期及鹰派联储

基调为美元提供支撑，但债务问题和经济数据转弱或使美元相对承压。

 美欧谈判预期乐观，经济数据延续疲软。欧元区经济维持疲软态势，5月PMI显示服务业萎缩拖累

综合PMI重返收缩区间，德国失业人数意外增长，法国一季度GDP增长仅0.1%，远低于预期。欧

洲央行官员暗示6月降息后可能进一步宽松，但关税谈判乐观预期缓解避险情绪，欧元受美元走弱

和风险偏好回升支撑，短期呈现震荡格局。



「本周小结及下周配置建议」

 “两新”“两重”持续发力，企业利润迅速回升。1-4月我国规模以上工业企业利润延续修复态势，

同比增长1.4%，单月增速修复至3.0%。“两新”政策持续发力，推动装备制造业和高技术制造业

利润显著增长，支撑工业利润改善。此外，工业品价格仍处低位，以价换量特征显著，限制利润

进一步改善。部分产业因贸易战拖累出现负增，其中以织服装、木材加工等行业最为明显。库存

周期呈现平坦化特征，去库力度偏弱，库销比处于高位，表明供需节奏仍不协调。接下来，财政

政策有望进一步加码加力，带动需求回暖。



「本周小结及下周配置建议」

 本周我国央行公开市场净回笼4751亿元。利贸易战方面，商务部回应中美经贸磋商新动向表示，

中美日内瓦经贸会谈以来，双方在多个层级就经贸领域各自关切保持沟通。近期中方围绕美方在

半导体领域滥用出口管制措施等做法，多次与美方进行交涉。对于欧盟对华轮胎产品发起反倾销

调查，中方将密切关注欧方后续行动，并坚决维护中国企业合法权益。

 资本市场方面， A股主要指数本周普遍下跌。四期指表现分化，中小盘股强于大盘蓝筹股，一依

涨幅排名IM>IC>IF>IH。周二公布的国内4月规上工业企业利润率有所下滑，对市场产生负面影

响；周四、周五受美国贸易政策变化，市场情绪波动较大，股指先涨后跌。本周，市场成交活跃

度较上周小幅下降。



「重要新闻及事件」

 【财政部回应穆迪维持中国主权信用评级】穆迪决定维持中国主权信用评级“A1”和负面展望不
变。财政部有关负责人对此表示，去年四季度以来，中国政府实施一揽子宏观经济调控政策，经
济指标回升向好，市场预期和信心稳定，债务中长期可持续性增强，穆迪作出维持中国主权信用
评级稳定的决定，是对中国经济向好前景的正面反映。

 【国家主席习近平应约同德国总理默茨通电话】习近平指出，事实充分证明，中德、中欧关系的
正确定位是伙伴。今年是中国同欧盟建交50周年，双方要共同总结中欧关系发展成功经验，发出
维护多边主义和自由贸易、深化开放互利合作的积极信号。

 【8部门发文加快数智供应链发展】商务部等8部门联合印发《加快数智供应链发展专项行动计
划》，明确在农业、制造业、批发业、零售业等重点领域加快数智供应链发展，推动降低全社会
物流成本，培育一批数智供应链领军企业和供应链中心城市。

 【国务院总理李强在吉隆坡出席东盟-中国-海合会峰会】会议以“共创机遇 共享繁荣”为主题。李
强指出，中方愿同东盟、海合会加强三方伙伴关系，商讨制定高质量共建“一带一路”行动计划，加
强基础设施、市场规则等对接联通，拓展能源、农业、人工智能、数字经济、绿色低碳等领域合
作，促进人员往来和民心相通。东盟-中国-海合会峰会联合声明发布，其中提到， 促进自由贸
易，欢迎中国－东盟自贸区3.0版升级谈判全面完成，期待升级议定书早日签署和生效。



「重要新闻及事件」

 【美联储会议纪要:不确定性更高适合谨慎降息】最新美联储会议纪要显示，本月稍早的会议上，
美联储决策者普遍认为，经济面临的不确定性比之前更高，对待降息适合保持谨慎，等待特朗普
政府关税等政策的影响更明朗，再考虑行动。而且，此次纪要中，联储决策者几乎全都表达了对
关税长期推升通胀的担忧。

 【美国将推迟对欧盟征收50%关税】美国总统特朗普威胁称，将自6月1日起对进口自欧盟的商品
征收50%关税，因为欧盟在贸易方面“很难打交道”。特朗普表示，他目前无意寻求与欧盟达成协
议，如果欧盟想在美国建厂，他可以考虑推迟。特朗普还针对三星电子、苹果等所有手机制造商
发出警告，称其不在美国制造的产品将被征收25%的关税。

 【欧盟称计划在2030年前将碳排放量削减54%】欧盟委员会发布消息称，欧盟有望在2030年前将
碳排放量削减54%，略低于其55%的减排目标。尽管遭到成员国的反对，欧委会仍准备提出到
2040年将排放量削减90%的目标。

 【日本央行仍考虑进一步加息】日本央行行长植田和男以经济和物价走向符合预期为前提称“会
继续上调政策利率，调整货币宽松程度”，强调了继续加息的方针。围绕美国加征关税，植田指
出“处于不确定性极高的状态”。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国 中国4月今年迄今规模以上工业企业利润年率 0.8 1.4

美国

美国4月耐用品订单月率 7.5 -7.8 -6.3

美国3月S&P/CS20座大城市未季调房价指数年率 4.5 4.5 4.1

美国至5月24日当周初请失业金人数(万人) 22.6 23 24

美国第一季度实际GDP年化季率修正值 -0.3 -0.3 -0.2

美国4月成屋签约销售指数月率 5.5 -1 -6.3

欧盟 欧元区5月工业景气指数 -11 -10.5 -10.3

德国 德国5月季调后失业率 6.3 6.3 6.3

法国
法国5月CPI月率初值 0.6 0.1 -0.1

法国第一季度GDP年率终值 0.8 0.8 0.6



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了16026亿元逆回购操作，本周央行公开市场有9460亿元逆回购到期，因此
净投放6566亿元。

图3、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、逆回购数量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「本周国内外经济数据」

图5、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

现货市场——Wind商品指数
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图6、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图7、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图8、银行间回购利率：R001、R007、R014 图9、中美国债收益率：10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图10、标普500、英国富时100指数 图11、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院
来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图12、高炉开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图13、全钢胎开工率
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图14、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图15、纯碱开工率

来源：wind   瑞达期货研究院
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图16、玻璃开工率 图17、 PVC开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图18、PTA开工率 图19、乙二醇开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：同花顺 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图20、聚酯聚合开工率 图21、涤纶开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图22、库存：螺纹钢 图23、库存：铁矿石

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图25、土地溢价率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」

图24、库存：电解铝

来源：wind   瑞达期货研究院
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图26、100大中城市成交土地 图27、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图28、乘用车日均销量 图29、电影票房收入

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周市场行情回顾」

图30、CCFI综合指数

来源：wind   瑞达期货研究院

外贸市场——CCFI综合指数
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图31、巴拿马型运费指数（BPI） 图32、好望角型运费指数（BCI）

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 指标名称/经济大事 前值

2025/6/2 22:00 美国5月ISM制造业PMI 48.7

2025/6/3
17:00 欧元区4月失业率 6.2

22:00 美国4月工厂订单月率 4.3

2025/6/4 20:15 美国5月ADP就业人数(万人) 6.2

2025/6/5

17:00 欧元区4月PPI月率 -1.6

20:15 欧元区至6月5日欧洲央行存款机制利率 2.25

20:30
美国至5月31日当周初请失业金人数(万人)

美国4月贸易帐(亿美元) -1405

2025/6/6

14:00 德国4月季调后工业产出月率 3

14:45 法国4月工业产出月率 0.2

17:00
欧元区第一季度GDP年率修正值 1.2

欧元区4月零售销售月率 -0.1

20:30
美国5月失业率 4.2

美国5月季调后非农就业人口(万人) 17.7



瑞达期货研究院
免责声明

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报

告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支

机构多、运行规范、管理先进的专业期货经营机构。2012年12月完成股份制改制工作，并于2019年9月5日成功在深圳证券交易所挂牌上市，成为深交所期货第

一股、是第二家登陆A股的期货上市公司。

研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。

研究院现有特色产品有短信通、套利通、市场资金追踪、持仓分析系统、投顾策略、交易诊断系统、数据管理系统以及金尝发服务体系专供策略产品等。在创

新业务方面，积极参与创新业务的前期产品研究，为创新业务培养大量专业人员，成为公司的信息数据中心、产品策略中心和人才储备中心。

瑞达期货研究院将继往开来，向更深更广的投资领域推进，为客户的期货投资奉上贴心、专业、高效的优质服务。
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