
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2509） 4553.2 +36.2↑ IF次主力合约（2512） 4518.2 +31.6↑

IH主力合约（2509） 2956.2 +5.8↑ IH次主力合约（2512） 2955.8 +5.0↑

IC主力合约（2509） 7252.4 +90.4↑ IC次主力合约（2512） 7081.0 +86.8↑

IM主力合约（2509） 7547.0 +93.0↑ IM次主力合约（2512） 7331.6 +99.4↑

IF-IH当月合约价差 1597.0 +30.8↑ IC-IF当月合约价差 2699.2 +50.8↑

IM-IC当月合约价差 294.6 -2.2↓ IC-IH当月合约价差 4296.2 +81.6↑

IM-IF当月合约价差 2993.8 +48.6↑ IM-IH当月合约价差 4590.8 +79.4↑

IF当季-当月 -35.0 -7.4↓ IF下季-当月 -60.4 -9.6↓

IH当季-当月 -0.4 -1.4↓ IH下季-当月 2.2 -2.2↓

IC当季-当月 -171.4 -3.0↓ IC下季-当月 -336.4 -3.2↓

IM当季-当月 -215.4 +4.2↑ IM下季-当月 -420.8 +7.2↑

IF前20名净持仓 -28,292.00 +490.0↑ IH前20名净持仓 -19,810.00 +2867.0↑

IC前20名净持仓 -26,739.00 -1032.0↓ IM前20名净持仓 -45,559.00   +2071.0↑

沪深300 4551.02 +27.7↑ IF主力合约基差 2.2 +8.7↑

上证50 2,952.8 +5.0↑ IH主力合约基差 3.4 +0.6↑

中证500 7,260.0 +69.0↑ IC主力合约基差 -7.6 +18.2↑

中证1000 7,554.8 +71.2↑ IM主力合约基差 -7.8 +13.8↑

A股成交额（日，亿元） 24,029.24 +358.55↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 23,926.52 +226.53↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2876.22 +3.16↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -3040.0 +4185.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -449.20 -453.98 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 46.15 -20.69↓ Shibor（日，%） 1.483 +0.046↑

IO平值看涨期权收盘价（2509） 35.00 +12.20↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 20.20 +2.11↑

IO平值看跌期权收盘价（2509） 31.60 -24.80↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 20.20 +0.94↑

沪深300指数20日波动率（%） 19.56 -0.18↓ 成交量PCR（%） 53.26 -10.28↓

持仓量PCR（%） 83.53 +3.62↑

全部A股 5.70 -1.00↓ 技术面 4.60 -2.00↓

资金面 6.90 +0.30↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/9/17

1、商务部等九部门发布《关于扩大服务消费的若干政策措施》，提出五方面19条举措，其中8项与“高品质服务供给

”有关。文件提出，开展“服务消费季”系列促消费活动；支持优质消费资源与知名IP跨界合作；扩大电信、医疗、教

育等领域开放试点；有序扩大单方面免签国家范围；优化学生假期安排，完善配套政策等。文件还首次提出开展消费新

业态新模式新场景试点城市建设。

2、美国8月零售销售额环比增长0.6%，连续第三个月超预期增长。经通胀调整后的实际零售销售同比增长2.1%，实现

连续第11个月正增长。

A股主要指数收盘普遍上涨。三大指数早盘低开后震荡上行，中小盘股强于大盘蓝筹股。截止收盘，上证指数指涨

0.37%，深证成指涨1.16%，创业板指涨1.95%。沪深两市成交额微幅上升。行业板块多数上涨，电力设备、汽车板块

领涨，农林牧渔板块跌幅居前。海外方面，美联储将于美东时间9月16-17日进行议息会议，受劳动市场走软影响，目

前市场已完全定价美联储9月降息，A股面临的外部环境制约呈现松动。国内方面，经济基本面，8月份，国内社零、固

投、进出口、规上工业增加值增速均较前值明显回落且弱于市场预期，房地产市场亦呈现加速走弱态势；金融数据上，

8月末M2同比增长8.8%，M1同比增长6%，M1-M2剪刀差大幅收窄，创2021年6月以来最低值，背后或反映出居民消

费意愿的持续好转。贸易端，中美双方将于当地时间9月14日至17日在西班牙马德里就有关经贸问题举行会谈。整体来

看，当前在业绩及政策真空期下，市场进入宏观数据验证阶段，8月经济数据仍然承压，房地产对固投产生明显拖累，

以旧换新政策效果边际减弱也令社零承压，然而此前公布的金融数据显示出居民正由超额储蓄转向增加消费，由于金融

数据有一定领先效果，预计将反映在后续的经济数据中。最后，美联储降息也将为国内政策宽松提供空间。因此，股指

长期仍具备上涨潜力。策略上，建议轻仓逢低买入。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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