
「2026.7.17」
集运指数（欧线）期货周报

关 注 我 们 获
取 更 多 资 讯

瑞达期货研究院

业 务 咨 询
添 加 客 服

期货从业资格证号: F3082507

期货投资咨询证号：Z0020723

联系电话：4008-8787-66

作者：廖宏斌



目录

1、行情回顾 2、消息回顾与分析 3、图表分析 4、行情展望与策略



周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格大幅上涨，主力合约EC2607收涨11.24%，远月合约收涨3-11%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为3656.38，较上周上涨26.29点，环比上行0.7%。美军7月14日继续对伊朗多地发动打击行动，伊朗

则继续针对美军基地实施打击。双方针对霍尔木兹海峡控制权的博弈仍在持续。美国总统特朗普称，将通过海湾各国

与美国达成贸易和投资协议，取代对霍尔木兹海峡货运收取20%费用。美国将对伊朗实施“全面封锁”，霍尔木兹海

峡对除伊朗以外的所有船只开放。随后，伊朗军方强调，霍尔木兹海峡问题是伊朗的“红线”，不会因美国施压而恢

复开放，地缘风险溢价再度抬升，欧线运价上行。现价端，马士基30周上海至除汉堡外的欧基港口开舱报价大柜4800

美金，环比29周下降700美金，跌幅显著，市场驱动逐步转向基本面定价，后续观察其他船司的定价跟进情况。需求

方面，欧元区6月CPI同比增速由前期高位回落，制造业及服务业PMI同步录得回升，经济动能边际修复，但仍处弱复

苏区间。IMF针对欧元区发布经济报告指出，受外部环境变化拖累，今年欧元区经济增速预计为0.9%，相较于4月份

1.1%的预期值再度下调，经济形势不容乐观。

上半年欧洲集装箱海运市场整体呈现“年初淡季筑底、随后地缘带动”的阶段性行情，现货与期货市场均走出翻

倍行情，但在6月底，因地缘超预期好转，期价迅速回落。接下来，航运业供需格局未发生重大改变，但短期内驱动

仍为美伊局势的反复。下半年为新船交付高峰，欧线名义运力增速远超货量增速，叠加欧盟绿色贸易壁垒等政策收紧

压制远期出口增量，供需将由紧平衡转向宽松，运价上行空间受限。阶段性地缘扰动或带来短期震荡，但难改中长期

偏弱趋势，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2607 -0.68 -25.00 3667.00

*EC2608 11.24 270.00 2672.00

EC2609 10.54 178.00 1867.00

EC2610 11.50 168.00 1629.50

EC2611 8.56 142.00 1800.00

EC2612 8.01 144.00 1942.00

EC2703 10.87 151.00 1540.00

EC2706 3.81 64.50 1759.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 0.70 26.29 3656.38
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图1、 EC2608收盘价

来源：iFinD 瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在美伊冲突加剧的背景下高涨。
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本周EC2608合约成交量、持仓量表现分化，持仓量大幅下降。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源：iFinD 瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国总统特朗普召开紧急会议，讨论对伊朗大规模进攻计划，核心议题是“对伊朗战略目标实施毁灭性打击的新计划”。

知情人士称，特朗普似乎愿意升级战争，以造成足够的破坏，迫使伊朗开放霍尔木兹海峡并接受特朗普在核问题方面的

要求。伊朗副外长加里巴巴迪表示，伊朗从未离开谈判桌，是美国撕毁谅解备忘录，伊朗绝不可能先低头要求与美国进

行谈判。

偏多

美军7月14日继续对伊朗多地发动打击行动，伊朗则继续针对美军基地实施打击。双方针对霍尔木兹海峡控制权的博弈

仍在持续。美国总统特朗普称，将通过海湾各国与美国达成贸易和投资协议，取代对霍尔木兹海峡货运收取20%费用。

美国将对伊朗实施“全面封锁”，霍尔木兹海峡对除伊朗以外的所有船只开放。伊朗军方表示，在霍尔木兹海峡问题上绝

不让步。伊朗议会提出有关霍尔木兹海峡安全的法案。

偏多

美联储发布提交给国会的7月《货币政策报告》，重申决策者将致力于实现价格稳定。报告指出，今年以来，受伊朗战

争推高能源价格影响，通胀进一步攀升。美联储表示，将准备动用所有政策工具，实现充分就业和价格稳定目标，尤其

是在联邦基金利率受有效下限约束时。

中性

欧洲央行公布6月货币政策会议纪要显示，鉴于不确定性因素持续存在，避免对未来利率走向作出任何指导非常重要，

与市场的沟通应“保持中立”，即既不应暗示6月加息是新一轮加息周期的开端，也不应暗示这只是一次性的举措。
偏空
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差分化。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2606 连二：EC2607 连三：EC2608 连四：EC2609）
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本周出口集装箱运价指数持续高涨。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI回落，运价现价波动大。
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来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格震荡回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差收窄。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格大幅上涨，主力合约EC2607收涨11.24%，远月合约收涨3-11%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为3656.38，较上周上涨26.29点，环比上行0.7%。美军7月14日继续对伊朗多地发动打击行

动，伊朗则继续针对美军基地实施打击。双方针对霍尔木兹海峡控制权的博弈仍在持续。美国总统特朗普称，将通过

海湾各国与美国达成贸易和投资协议，取代对霍尔木兹海峡货运收取20%费用。美国将对伊朗实施“全面封锁”，霍

尔木兹海峡对除伊朗以外的所有船只开放。随后，伊朗军方强调，霍尔木兹海峡问题是伊朗的“红线”，不会因美国

施压而恢复开放，地缘风险溢价再度抬升，欧线运价上行。现价端，马士基30周上海至除汉堡外的欧基港口开舱报价

大柜4800美金，环比29周下降700美金，跌幅显著，市场驱动逐步转向基本面定价，后续观察其他船司的定价跟进情

况。需求方面，欧元区6月CPI同比增速由前期高位回落，制造业及服务业PMI同步录得回升，经济动能边际修复，但

仍处弱复苏区间。IMF针对欧元区发布经济报告指出，受外部环境变化拖累，今年欧元区经济增速预计为0.9%，相较

于4月份1.1%的预期值再度下调，经济形势不容乐观。

上半年欧洲集装箱海运市场整体呈现“年初淡季筑底、随后地缘带动”的阶段性行情，现货与期货市场均走出翻

倍行情，但在6月底，因地缘超预期好转，期价迅速回落。接下来，航运业供需格局未发生重大改变，但短期内驱动

仍为美伊局势的反复。下半年为新船交付高峰，欧线名义运力增速远超货量增速，叠加欧盟绿色贸易壁垒等政策收紧

压制远期出口增量，供需将由紧平衡转向宽松，运价上行空间受限。阶段性地缘扰动或带来短期震荡，但难改中长期

偏弱趋势，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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