
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 24,215.00 -75.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,732.00 +8.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -155.00 -45.00↓ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -138.00 -15.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 322,085.00 -18490.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 488,440.00 -6325.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 24,800.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 222,487.00 +5344.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 3,173.50 +41.00↑ LME铝库存（日，吨） 507,275.00 -2000.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -44,665.00 +3182.00↑ 沪伦比值 7.63 -0.12↓

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 23,010.00 +15.00↑ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 67,503.00 -389.00↓

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -110.00 -80.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 197,053.00 +11174.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 11,389.00 -5206.00↓ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 72,433.00 -1727.00↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 141,725.00 +573.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 24,030.00 -80.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,555.00 -5.00↓

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 24,000.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 24,130.00 -140.00↓

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 990.00 -15.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -185.00 -5.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -180.00 -10.00↓

LME铝升贴水（日，美元/吨） -3.75 +15.23↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -177.00 -13.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,910.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.32 -1.05↓

氧化铝产量（月，万吨） 801.08 -12.72↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 85.00 -1.51↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 731.29 +25.33↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 28.90 +2.32↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 18,650.00 +250.00↑ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 194,102.07 +31482.14↑

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 18,150.00 +250.00↑ 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 70.80 -0.73↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +4.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 22.78 -0.46↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 20.49 +31.36↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 71.50 +0.30↑

原铝进口数量（月，吨） 189,196.58 +43086.86↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,536.20 +12.00↑

原铝出口数量（月，吨） 37,575.30 -15472.39↓ 电解铝开工率（月，%） 98.31 +0.10↑

铝材产量（月，万吨） 613.56 +20.46↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 54.00 -3.00↓

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 68.40 -1.60↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.55 -0.51↓

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 91.45 -0.44↓

铝合金产量（月，万吨） 182.50 0.00

汽车产量（月，万辆） 341.15 -10.75↓

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 23.56 +0.02↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 18.88 +0.06↑

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 23.97 +0.0385↑ 沪铝期权购沽比 1.72 +0.0027↑
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重点关注

           铝类产业日报 2026/1/26

1、美国1月标普全球制造业PMI初值51.9，略高于前值51.8；服务业PMI初值持平于52.5，综合PMI初值小幅上升至52.8。三项数据均小幅低于预期。

2、欧元区1月制造业PMI初值小幅回升至49.4，仍处收缩区间；服务业PMI初值降至51.9，低于预期。德国制造业、服务业PMI均超预期回升。法国制

造业PMI升至近四年新高的51，但服务业PMI急剧放缓至47.9。

3、全国市场运行和消费促进工作会议强调，要推动商品消费扩容升级，提质增效实施消费品以旧换新，促进汽车、家居等大宗消费。加快培育服务消

费新增长点，释放服务消费潜力。培育壮大新型消费，积极推进首发经济，发展数字消费、绿色消费、健康消费。

4、江苏省发布通知，明确2026年将持续推进大规模设备更新、优化实施消费品以旧换新。在优化实施消费品以旧换新方面，汽车报废更新、汽车置换

更新、6类家电以旧换新以及4类数码和智能产品购新，执行全国统一的补贴标准；智能家居产品购新，在全省范围执行统一的补贴标准。

5、2026年重庆市汽车置换更新补贴正式开放申请，第一批资金（按月投入）共1.85亿元。消费者换购符合条件的新能源乘用车或燃油乘用车新车，就

能分别按照新车销售价格的8%、6%获得补贴。即日起，消费者可线上申请补贴。

6、据北京市第十六届人民代表大会第四次会议消息，北京新能源汽车保有量超130万辆，新能源及“国五标准”以上汽车占比超八成。数据显示，

2025年，北京组织实施国四及以下排放标准老旧货车和大中型客车报废更新政策，带动超1万辆老旧客货车淘汰转出；500辆新能源公交车已上牌；新

增更新巡游出租车、轻型邮政车、环卫车辆全部为新能源车。北京全市已建成电动汽车超级充电站1044座，新建充电接口11263个。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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期权情况

期货市场

铸铝主力合约震荡回落，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面供给端，铝价反弹高位运行，废铝价格亦有所回升，供应商出货意愿较强，市场原料供应增加，废铝成

交情况尚可。供给端，原料报价仍处高位，再生铝厂畏高情绪仍有，多为刚需购买，产业库存高位，国内供给量仍显偏多。需求端，由于行业淡季影响，下游压铸企业实际

订单增量较少，向上采买仅为刚需补货，消化库存为主，加之铸铝价格偏高位运行，其备货意愿亦不足。整体来看，铸造铝合金基本面或处于供给充足、需求尚弱的阶段，

由于成本支撑，铸铝价格仍保持高位震荡。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走势，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，几内亚传统雨季影响正在逐渐消退，矿山开工率与发运能力逐步恢复，

发运量也随之增长，原料供应增加，冶炼厂采买谨慎令土矿价格呈现小幅走弱迹象。供给端，国内在运行产能虽有检修、减产情况出现，但整体规模有

限，暂未大面积减产，故国内氧化铝供给仍偏多，库存积累。需求端，国内电解铝厂运行产能暂稳，对原料采购需求为刚需且报价较为谨慎，现货市场

成交情况表现一般。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、需求稳定阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛。观点总结，轻

仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约震荡回落，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，原料氧化铝低位运行，电解铝厂理论利润情况较好，加之其冶炼厂启停成本较高，生产开工情

况仍保持高位稳定，在运行产能小幅提振，但受限于行业上限的制约，其增量有限，电解铝供给量大体持稳。需求端，季节性消费淡季的影响下，下游铝材厂逢低补货、刚

需采购为主，现货市场成交情况一般，产业库存积累。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求表现谨慎的阶段，铝价受宏观预期的影响而保持高位运行。期权方面，

平值期权持仓购沽比为1.72，环比+0.0027，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱初现。观点总结，轻仓逢低短多交

易，注意控制节奏及交易风险。


