
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

SM主力合约收盘价（日，元/吨） 6,200.00 -30.00↓ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 5,742.00 +42.00↑

SM期货合约持仓量（日，手） 573,659.00 -18858.00↓ SF期货合约持仓量（日，手） 411,071.00 -2959.00↓

锰硅前20名净持仓（日，手） -36,482.00 -8278.00↓ 硅铁前20名净持仓（日，手） -14,700.00 +1472.00↑

SM9-7月合约价差（日，元/吨） 20.00 -2.00↓ SF9-7月合约价差（日，元/吨） -34.00 -10.00↓

SM 仓单（日，张） 55,405.00 +379.00↑ SF 仓单（日，张） 10,887.00 -210.00↓

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 6,050.00 0.00 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,570.00 +30.00↑

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 6080.00 0.00 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,500.00 +20.00↑

锰硅指数均值（周，元/吨） 6028.00 -194.00↓ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -242.00 -22.00↓

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -150.00 +30.00↑

南非高铁锰矿:均价:天津港（日，元/吨度） 34.65 0.00 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

南非半碳酸锰矿:均价:天津港（日，元/吨度） 40.25 -0.50↓ 兰炭（小料神木能源五洲分公司，日，元/吨） 730.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦（日，元/吨） 1160.00 0.00

锰矿港口库存（周，万吨） 497.00 -2.00↓

锰硅企业开工率（周，%） 28.90 +1.10↑ 硅铁企业开工率（周，%） 30.40 +1.51↑

锰硅供应（周，吨） 168,105.00 +5775.00↑ 硅铁供应（周，吨） 111,800.00 +6000.00↑

锰硅厂家库存（半月，吨） 376,000.00 -1500.00↓ 硅铁厂家库存（半月，吨） 59,550.00 -4950.00↓

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 17.08 -1.49↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 16.82 -1.90↓

五大钢种锰硅需求（周，吨） 122658.00 -705.00↓ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 19966.70 -131.70↓

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 83.20 0.00  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 89.78 +0.04↑

粗钢产量（月，万吨） 8704.00 +1886.26↑
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下游情况

锰硅行业开工小幅上调，供增需减、供需差有所扩大，库存去库；成本端，锰矿震荡运行，下游工厂采购暂未释放，港口库存持续

去库，电价持稳；市场方面，内蒙古锰硅现货报6050，环比持平；利润方面，锰硅主产区现货亏损保持在-79~-460之间。技术上，

日内硅锰主力合约收跌0.55%至6200，1小时K线收于10与20日均线下方；MACD红柱缩小，DIFF与DEA处0轴下方；综合来看，锰

硅企业利润保持亏损，北方执行减产，南方在高成本下开工难有明显提升，下游铁水支撑较强，基本面有改善预期。盘面空头增仓

小幅下跌，情绪偏空，预计锰硅震荡偏弱看待，锰矿成本支撑限制下跌空间，关注6100附近支撑。

硅铁企业开工上调，供增需减差值扩大，库存去库。成本方面，神木兰炭(小料)报730元/吨，环比持平，电价持稳，主厂区现货亏损

在-89~-184之间。市场方面，宁夏硅铁现货报5500，环比增加20；硅铁市场部分地区下调价格，震荡偏弱运行，金属镁市场维持

弱势。技术上，日内硅铁主力合约收涨0.74%至5742，1小时K线处10日与20日均线附近；MACD红柱扩大，DIFF与DEA处0轴下方

。综合来看，本周陕西铁合金炉有新开炉计划，宁夏1-2家硅铁企业计划复工复产，行业供应端预期有所回升。需求端受旺季支撑，

成本支撑稳定。盘面多头增仓小幅反弹，情绪有所回暖，预计硅铁震荡偏强看待。

1.宏观，据伊朗光明通讯社20日凌晨报道，伊朗武装部队哈塔姆安比亚中央总部发言人表示，美军19日在阿曼湾海域袭击一艘伊朗

集装箱货船，伊朗武装部队随后发射多架无人机，打击数艘美方军舰。

2.Mysteel数据：进口锰矿石港口库存调查统计(20260417)为482.8万吨，环比下降14.2万吨。

3.据海关数据显示，2026年3月中国硅铁（Si＞55%）出口量42868.724吨，环比增86.48%，同比增35.99%，出口金额47935379

美元，环比增91.96%，同比增34.86%。1-3月中国硅铁（Si＞55%）出口总量98780.668吨，同比增18.03%，出口总金额

108157537美元，同比增13.33%。3月中国硅铁（Si＞55%）进口量9975.335吨，环比减3.63%，同比减20.44%，进口金额

10296637美元，环比减3.14%，同比减18.65%。1-3月中国硅铁（Si＞55%）进口总量36881.733吨，同比减16.94%，进口总金额

37399353美元，同比减17.85%。
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                          研究员：蔡跃辉  期货从业资格号: F0251444  期货投资咨询从业证书号:  Z0013101

助理研究员: 陈星宇 期货从业资格号: F03146061
 
 


