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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
主力合约收盘价(日,元/吨) 8605 35 主力合约持仓量(日,手) 131649 -12541
前20名净持仓(日,手) -40823 2603 广期所仓单(日,手) 50291 -66
12月合约收盘价:工业硅(日,元/吨) -385 -10 11-12月合约工业硅 -385 -10

现货市场 通氧553#硅平均价(日,元/吨) 9350 -50 421#硅平均价(日,元/吨) 9700 0
Si主力合约基差(日,元/吨) 745 -85 DMC现货价(日,元/吨) 11200 0

上游情况
硅石平均价(日,元/吨) 410 0 石油焦平均价(日,元/吨) 1950 0
精煤平均价(日,元/吨) 1850 0 木片平均价(日,元/吨) 490 0
石墨电极(400mm)出场价(日,元/吨) 12250 0

产业情况 工业硅产量(月,吨) 366800 33600 工业硅社会库存(周,万吨) 55.2 1
工业硅进口量(月,吨) 1337.59 1220.14 工业硅出口量(月,吨) 76642.01 2635.83

下游情况

产量:有机硅DMC:当周值(周,万吨) 4.49 0.07 平均价:铝合金ADC12:长江现货(日,元/吨) 20900 0

市场价:光伏级多晶硅:海外(日,美元/千克) 15.75 0
现货价(周平均价):光伏级多晶硅(周,美元
/千克) 6.53 -0.01

未锻轧的铝合金:出口数量:当月值(月,吨) 29063.7 4154.82 开工率:有机硅DMC:当周值(周,%) 70.52 -0.07
铝合金产量(月,万吨) 163.5 9.9 铝合金出口量(月,吨) 29063.7 4154.82

行业消息
国家统计局数据显示，2025年9月份，全国居民消费价格同比下降0.3%。其中，城市下降0.2%，农村下降0
.5%；食品价格下降4.4%，非食品价格上涨0.7%。全国工业生产者出厂价格同比下降2.3%，降幅比上月收
窄0.6个百分点，环比继续持平。

观点总结

宏观面：业内人士：加强光伏产能调控文件或将于近日出台。工业硅方面，从基本面来看，供应端，本周
工业硅现货市场价格较上周相比以下行为主，受枯水期影响，工业硅西南地区存在减产预期，部分企业已
承受不住利润亏损的压力，已把减产提上日程，西南多数厂家表示会开工到10月底，之后暂无复产计划。
西北地区存在电价优势，厂家开工稳定，其中伊犁地区开工较为乐观，大厂存在复产预期，虽开工降低，
但整体供应过剩的局面暂未改善。需求端看，工业硅的下游主要集中在有机硅、多晶硅和铝合金领域。有
机硅方面，有机硅市场下行，利润下滑，有机硅行业增产预期下滑。对工业硅需求带动为负。多晶硅环节
，多晶硅行业库存下行，能耗新国标《硅多晶和锗单位产品能源消耗限额》征求意见稿发布，这一政策虽
长期来看利于行业出清，但短期市场担忧部分产能淘汰进度不及预期，影响供应格局，使得投资者对政策
效果仍存疑虑。另一方面，“反内卷” 政策细则未落地，市场对执行力度分歧较大，政策的不确定性成为
市场波动的重要因素。对工业硅需求为负。铝合金方面，整体库存继续大幅上行，价格走高，但铝合金行
业开工情况稳定，但需求表现较为一般，对工业硅拉动有限。整体而言，三大下游行业对工业硅总需求依
旧呈现负向。当前行业库存仍处于高位，尽管标准仓单数量有所减少，但库存消化仍面临一定压力。今日
工业硅有止跌迹象，昨日下跌后，今日开始小幅回升，若多晶硅继续上行，工业硅有望受带动上行，操作
上建议,逢低布局多单。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 黄闻杰 期货从业资格号F03142112 期货投资咨询从业证书号Z0021738

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


