
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 943.160 12.6↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 16143 +421.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 198,083.00 +3396.00↑ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 5,528.00 -2.00↓

主力合约成交量:沪金 227,870.00 -52898.00↓ 主力合约成交量:沪银 588,026.00 -69472.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 113676 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 1,356,352 21708↑

上金所黄金现货价 952.44 11.72↑ 华通一号白银现货价 16,028.00 468.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) 9.28 11.72↑ 沪银主力合约基差(日,元/克) -115.00 47.00↑

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1023.53 0.29↑ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,312.13 -23.90↓

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 217940.00 20306.00↑ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 23,646.00 1366.00↑

供应量:黄金:总计(季,吨) 1268.89 15.82↑ 供应量:白银:总计(年,吨) 33,167.00 -747.00↓

需求量:黄金:总计(季,吨) 941.79 -67.60↓ 需求量:白银:总计(年,吨) 34,606.00 -560.00↓

美元指数 99.96 -0.32↓ 10年美债实际收益率 2.39 0.02↑

VIX波动率指数 14.25 -0.38↓ CBOE黄金波动率指标 23.92 0.05↑

标普500/黄金价格比 1.77 -0.01↓
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今日盘中，贵金属市场震荡回升，沪金主力2610合约收涨1.05%报955.72元/克，沪银主力2610合约收涨2.48%报16143元

/千克。宏观数据方面，美国7月非农就业意外转负，前值大幅下修，劳动参与率下滑，临时性裁员跳升；油价冲击效应趋于

减弱，美国7月CPI及核心CPI增速同步放缓，PPI生产者通胀亦低于市场预期。克利夫兰联储主席哈马克仍重申立即加息立

场，前期美联储理事库克亦释放强硬加息立场，联储基调延续鹰派观望。地缘方面，美伊谈判周内仍未有实质性进展：伊朗

最高国家安全委员会重申，霍尔木兹海峡通行须以美方改变对伊政策、接受德黑兰条件为前提，美国副总统万斯亦称冲突尚

处“中间阶段”；特朗普则对伊方赔偿诉求予以强硬反索赔回应，后续谈判进展仍存变数。投资端，黄金ETF持仓触底回

升，白银净多头持仓结束连续五周下滑首度回升，中国央行维持逢低购金节奏，为金银价格提供中长期结构性支撑。展望后

市，美国就业与通胀数据降温对年内联储加息预期形成压制，无息资产持有成本有所缓和，叠加央行购金、ETF资金回流，

贵金属底部反弹行情有望延续，但尚不具备趋势性反转的宏观条件，短期主要风险点包括：联储官员鹰派表态反复，紧缩预

期尚未完全出清，美元虽高位回落，但仍未趋势性转弱；美伊谈判进展反复，若通行争端持续僵持，后续通胀数据未能顺畅

回落，长端美债收益率高位运行仍将制约金价上行空间。近期伦敦金价与美国标普500指数相关性有所回升，说明当前金价

一定程度上仍受到市场风险偏好及流动性影响。操作上建议以防御配置为主，逢低轻仓布局多单。周内伦敦金参考运行区

间：4100-4500美元/盎司；伦敦银参考运行区间：60-70美元/盎司。

1、美伊谅解备忘录将于8月17日到期，目前几乎没有达成最终协议的迹象。伊朗首席谈判代表卡利巴夫称这是一次外交上

的“胜利”，并表示美国和以色列未能实现其战争目标。2、美国7月零售销售数据意外出现负增长，美联储加息前景愈发模

糊。美国商务部公布数据显示，美国7月零售销售环比下降0.6%，为去年5月以来最大降幅，市场预期为增长0.1%。3、美

国8月密歇根大学消费者信心指数初值降至51，低于7月终值55.2，也明显低于预期值55，为三个月来首次回落。与此同

时，消费者对未来一年通胀率的预期升至4.3%，高于前值4.2%。4、美国总统特朗普表示，美国将在经济上对伊朗实施严厉

打击，很快将宣布霍尔木兹海峡成为“美国领土”。5、据CME“美联储观察”：美联储到9月维持利率不变的概率为

66.9%，累计加息25个基点的概率为33.1%。美联储到10月维持利率不变的概率为53.6%，累计加息25个基点的概率为

39.8%，累计加息50个基点的概率为6.6%。
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