
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 67,810.00 -360.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 8,287.50 -67.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 260.00 +90.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 144,329.00 -1924.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -13,448.00 +2755.00↑ LME铜:库存(日,吨) 180,175.00 -2025.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 30,342.00 +4193.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 75,675.00 +27700.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 3,593.00 +844.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 68,335.00 -30.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 68,345.00 -90.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 100.00 +1.00↑ 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 105.00 -3.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) 525.00 +330.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -95.25 -3.35↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 230.97 +6.86↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) 73.75 -5.22↓

铜精矿:20-23%:江西(日,元/金属吨) 54,542.00 -100.00↓ 铜精矿:25-30%:云南(日,元/金属吨) 55,492.00 -100.00↓

粗铜:≥98.5%:上海(日,元/吨) 68,360.00 -90.00↓ 粗铜:≥99%:上海(日,元/吨) 68,460.00 -90.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 113.10 -0.50↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 550,565.60 +50397.60↑

库存:铜:上海保税区(周,万吨) 1.18 0.00 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 53,790.00 -400.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 220.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 59,250.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 196.90 -4.50↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 3,731.00 +444.00↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 95,921.78 +8652.59↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 3,128,000.00 +74769.60↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 7.77 +0.13↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 7.87 -0.41↓

平值看涨期权隐含波动率:沪铜(日) 9.50% +0.0002↑ 平值看跌期权隐含波动率:沪铜(日) 9.94% +0.0079↑
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1、美国11月CPI同比增长3.1%，预估为3.1%，前值为3.2%；11月CPI环比增长0.1%，预估为0.0%，前值为0.0%。美国11月未季调核心CPI同比上升

4%，预期4.00%，前值4.00%。11月核心CPI环比上升0.3%，预期0.30%，前值0.20%。

2、美国财长耶伦表示，通胀正在显著下降，没有看到通胀不逐步降至2%的理由；工资继续以健康的速度增长；实际利率上升可能影响美联储的利率路

径决策；美国在软着陆的道路上。

3、中央经济工作会议：推动消费从疫后恢复转向持续扩大，培育壮大新型消费，大力发展数字消费、绿色消费、健康消费，积极培育智能家居、文娱

旅游、体育赛事、国货“潮品”等新的消费增长点。稳定和扩大传统消费，提振新能源汽车、电子产品等大宗消费。

4、中共中央政治局12月8日召开会议，会议指出，明年要坚持稳中求进、以进促稳、先立后破，强化宏观政策逆周期和跨周期调节，继续实施积极的

财政政策和稳健的货币政策。积极的财政政策要适度加力、提质增效，稳健的货币政策要灵活适度、精准有效。要增强宏观政策取向一致性，加强经济

宣传和舆论引导。要以科技创新引领现代化产业体系建设，提升产业链供应链韧性和安全水平。要着力扩大国内需求，形成消费和投资相互促进的良性

循环。要深化重点领域改革，为高质量发展持续注入强大动力。要扩大高水平对外开放，巩固外贸外资基本盘。要持续有效防范化解重点领域风险，坚

决守住不发生系统性风险的底线。

5、美债收益率盘中短线拉升，中长期美债收益率在30年期美债标售结果公布后重新转跌，10年期美债收益率收报4.202%；对美联储政策利率更敏感

的两年期美债收益率收报4.735%。

铜主力合约震荡走弱，以跌幅0.29%报收，持仓量减少，国内现货价格小幅走低，现货升水，基差走强。国际方面，美国11月CPI环比增速意外加快打

击了市场的降息预期，美债收益率盘中短线拉升，10年期美债收益率收报4.202%；对美联储政策利率更敏感的两年期美债收益率收报4.735%。国内

方面，12月11日至12日举行中央经济工作会议，会议指出，稳定和扩大传统消费，提振新能源汽车、电子产品等大宗消费；发展数字经济，加快推动

人工智能发展；要统筹化解房地产、地方债务、中小金融机构等风险；加快完善生育支持政策体系，发展银发经济。基本面上，11月精铜产能利用率

小幅回落，库存方面，SHFE库存仍维持相对低水位，海外库存水平总体偏高位，需求表现尚弱。总体来看，铜的需求方面仍内强外弱。技术上，60分

钟MACD，双线位于0轴下方，DIF转头穿DEA与0轴，绿柱扩张。操作建议，短期轻仓逢低做多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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