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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

行情回顾：本周沪铝期价先抑后扬宽幅震荡，最低为18755元/吨，最高为19045元/吨，
振幅为1.53%。氧化铝期价震荡偏强，最低为3006元/吨，最高为3192元/吨，振幅为
6.09%。宏观上，近期美国经济数据促使市场认为美联储在更长时间内保持高利率水平，
加上美国9月零售销售环比上升0.7%，远超预期0.3%，已是连续第六个月增长，强劲的零
售数据增强了第三季度经济强劲增长的预期，加上通胀顽固或引发市场对于通胀反弹的
担忧，或促使美联储在年底前再次加息，美元指数震荡偏强，电解铝价格承压震荡下
行，不过美联储主席鲍威尔发表的讲话整体解读为偏鸽派，根据芝商所的FedWatch工
具，联邦基金利率期货显示美联储在11月加息的可能性为零，12月加息的可能性从鲍威
尔发言前的39%降至30%，美元回落，沪铝期价回升。氧化铝方面，现货市场活跃度较高
价格延续涨势，供应受限需求强劲，氧化铝供需偏紧，期价高位震荡偏强。 

行情展望：后市来看，近期美联储官员发言偏鸽，宏观情绪有所缓解。基本面，国内氧
化铝价格受到原料偏紧有所支撑，或维持高位震荡格局；电解铝短期难有大幅增量预
期，供应端波动预期不大；需求端，建筑型材板块开工率下行，订单不达预期，拖累整
体开工率，不过整体库存仍在低位，加上国内经济政策维持宽松向好，电解铝仍有支
撑，需关注需求的改善情况。 

策略建议：操作上建议，沪铝AL2311合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控
制；氧化铝AO2312合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。 
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「 期现市场」 

本周沪铝期价震荡 

图1、沪铝与伦铝期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月20日，沪铝收盘价为18930元/吨，较10月13日下跌85元/吨，跌幅0.45%；截至2023年10月19日，伦铝收盘价为

2190.5美元/吨，较10月13日下跌10.5美元/吨，跌幅0.48%。
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「 期现市场」 

沪铝持仓量减少 

图3、沪铝前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月20日，沪铝持仓量为421415手，较10月13日减少24045手,降幅5.4%。
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截至2023年9月22日，沪铝前20名净持仓为45191手，较2023年9月15日减少2585手。
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「 期现市场」 

铜铝、铝锌价差均减少 

图5、铝锌期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铜铝期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月20日,铝锌期货价差为1970元/吨，较10月13日减少305元/吨。

截至2023年10月20日,铜铝期货价差为47230元/吨，较10月13日减少300元/吨。
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「 期现市场」 

国内现货升水 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月20日，A00铝锭现货价为19060元/吨，较2023年10月13日上涨40元/吨，涨幅0.21%。现货升水90元/

吨，较上周上涨80元/吨。

截至2023年10月19日，LME铝近月与3月价差报价为-26美元/吨，较10月12日增加1.25美元/吨。
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「 期现市场」 

电解铝LME库存减少 

图9、铝库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月19日，LME电解铝库存为490450吨，较10月12日减少200吨，降幅0.04%；截至2023年10月13日，上期所电

解铝库存为110308吨，较上周增加31114吨，增幅39.29%；截至2023年10月16日，国内电解铝社会库存为573000吨，较10月

7日增加50500吨，增幅9.67%。

截至2023年9月28日，上期所电解铝仓单总计为33047吨,较9月21日减少8041吨，降幅19.57%；截至2023年9月27日，

LME电解铝注册仓单总计为223500吨，较9月20日减少14000吨，降幅5.89%。
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「 产业情况」 

铝土矿进口量同比增加 

图11、铝土矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年8月，当月进口铝土矿1163.48万吨，环比下降9.86%，同比增加8.81%。今年1-8月，进

口铝土矿9661.61万吨，同比增加11.76%。
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「 产业情况」 

氧化铝期价震荡偏强 

图12、氧化铝价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月20日，氧化铝期价为3084元/吨，较2023年10月13日上涨49元/吨，涨幅1.61%。
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「 产业情况」 

氧化铝产量高位 

图13、氧化铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图14、氧化铝进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年9月，氧化铝产量为707.25万吨，同比增加1.6%；1-9月，氧化铝累计产量6170.64万吨，

同比增加0.8%。

海关总署数据显示，2023年9月，氧化铝进口量为0万吨，环比减少100%，同比减少100%；氧化铝出口量为9万吨，环比

减少40%，同比增加3.88%；1-9月，氧化铝累计进口114.02万吨，同比减少2.54%。
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「 产业情况」 

全球铝供应短缺，进口同比增加 

图16、全球铝供需平衡 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、电解铝进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年8月电解铝进口量为15.32万吨，同比增加211.76%；1-8月电解铝累计进口75.49万吨，同比增加

154.83%；2023年8月电解铝出口量为2.55万吨，1-8月电解铝累计出口10.53万吨。
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世界金属统计局（WBMS）报告显示，2023年1-6月全球铝市供应缺口-2.16万吨。
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「 产业情况」 

电解铝产量高位 

图18、电解铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年9月，电解铝产量为357.7万吨，同比增加5.3%；1-9月，电解铝累计产出3080.8万吨，同比增

加3.3%。
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「 产业情况」 

铝材产量同比增加，进口量同比增加、出口量同比减少 

图20、铝材产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图21、铝材进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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国家统计局数据显示，2023年9月，铝材产量为555.05万吨，同比增加5.7%；1-9月，铝材累计产量4654.04万吨，同比

增加5.2%。

海关总署数据显示，2023年9月，铝材进口量33.17万吨，同比增加63.2%；出口量47.13万吨，同比减少4.9%。

1-9月，铝材进口量204.23万吨，同比增加21.5%；出口量425.69万吨，同比减少18%。
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「 产业情况」 

铝合金产量同比增加，进口同比减少，出口同比增加 

图22、铝合金产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图23、铝合金进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝合金产量

产量:铝合金:当月值

国家统计局数据显示，2023年9月，铝合金产量为126.1万吨，同比增加11.3%；1-9月，铝合金累计产量1047.2万吨，同

比增加16%。
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铝合金进出口 

进口数量:铝合金:当月值 出口数量:铝合金:当月值 

海关总署数据显示，2023年8月，铝合金进口量9.1万吨，同比减少16.84%;出口量2.51万吨，同比增加28.98%。

1-8月，铝合金进口量70.61万吨，同比减少19.76%；出口量16.26万吨，同比增加11.54%。
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「 产业情况」 

房地产市场承压 

图24、国房景气指数 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图25、房屋竣工、开工面积 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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2023年9月，房地产开发景气指数为93.44，较上月减少0.11，较去年同期减少1.36。
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房屋开工、竣工面积 

房屋新开工面积:累计值 房屋竣工面积:累计值 

2023年1-9月，房屋新开工面积为72123.41万平方米，同比减少23.89%；房屋竣工面积为48704.63万平方米,同比增加11.78%。
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「 产业情况」 

基建投资向好，汽车产销同比增加 

图26、基建投资同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图27、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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基础设施建设投资累计同比 

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

2023年1-9月，基础设施投资同比增加8.64%。
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汽车产销 

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 

中汽协数据显示，2023年9月，中国汽车销售量为2858234辆，同比增加9.5%；中国汽车产量为2849579辆，同比增加6.65%。
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「 期权市场分析」 

鉴于后市铝价预计震荡为主，可考虑跨式盘整策略。 

期权 

图28、铝期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图29、铝期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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