
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 23,010.00 -175.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,710.00 +54.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) 0.00 +20.00↑ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -32.00 -5.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 261,373.00 +18930.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 331,129.00 -55066.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 35,700.00 -1100.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 394,664.00 +13653.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 3,166.50 -10.50↓ LME铝库存（日，吨） 281,600.00 -1500.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 5,363.00 -6685.00↓ 沪伦比值（昨日） 7.30 -0.07↓

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 22,860.00 -165.00↓ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 20,805.00 -300.00↓

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -15.00 -40.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 476,284.00 -5401.00↓

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 19,474.00 -21.00↓ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 22,911.00 -2451.00↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 379,791.00 -15352.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 23,190.00 -30.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,745.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 24,100.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 23,215.00 -30.00↓

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 1,240.00 +165.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） 180.00 +145.00↑

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -20.00 -10.00↓

LME铝升贴水（日，美元/吨） 7.63 -1.61↓

基差:氧化铝(日,元/吨) 35.00 -54.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 6,303.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 78.45 -1.33↓

氧化铝产量（月，万吨） 734.70 -4.00↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 80.00 0.00

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 743.14 +26.31↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 0.65 -0.42↓

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 18,150.00 0.00 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 132,825.05 -19195.85↓

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 17,650.00 0.00 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 36.98 -19.27↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 27.00 -1.00↓ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 44.91 +1.06↑

铝供需平衡(月,万吨) -3.20 -9.00↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 100.60 -0.10↓

原铝进口数量（月，吨） 167,139.66 -41070.48↓ 电解铝总产能（月，万吨） 4,522.85 0.00

原铝出口数量（月，吨） 38,399.06 +16219.89↑ 电解铝开工率（月，%） 99.39 +0.13↑

铝材产量（月，万吨） 615.70 +47.10↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 71.09 +7.86↑

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 55.96 -5.41↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 6.72 +0.70↑

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 91.45 -0.44↓

铝合金产量（月，万吨） 159.10 -3.90↓

汽车产量（月，万辆） 282.40 +24.20↑

行业消息

氧化铝观点

总结

电解铝观点

总结

铸造铝合金

观点总结

重点关注

           铝类产业日报 2026/7/20

1、国家主席习近平出席2026世界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议开幕式并发表主旨讲话，就全球人工智能治理提出4点意见：坚持开放

共赢，驱动创新发展；强化风险意识，确保安全可控；鼓励包容并蓄，促进文明互鉴；倡导和衷共济，完善全球治理。

2、工信部部署进一步规范汽车产业竞争秩序、提升汽车产品生产一致性和质量安全水平、开展汽车产品安全风险隐患排查和监督检查等重点工作。要

求坚决抵制非理性竞争，加强产品创新设计测试验证，加强组合驾驶辅助和自动驾驶功能安全评估。

3、克利夫兰联储主席哈马克表示，在消费者支出依然稳健、失业率维持低位的情况下，持续高企的通胀是她当前更大的担忧。她同时指出，任职以来

首次听到企业呼吁遏制通胀，也首次听到难以维持生计的消费者表达出绝望情绪。

4、密歇根大学7月美国消费者信心指数初值从6月的49.5升至54.4，创五个月新高。消费者预计未来一年的物价年通胀率为4.2%，低于6月调查时的

4.6%，市场预期为4.4%。

5、美伊紧张局势持续升级。在伊朗袭击约旦军事基地造成两名美军士兵死亡后，美军连续第八天袭击伊朗。美国能源部长称对伊朗军事行动将持续进

行。美国国务院发布全球安全警示，提醒美国公民留意海外安全风险，并警告局势仍可能进一步升级。作为对美军持续袭击的回应，伊方持续打击美在

中东多国军事基地。伊朗武装部队表示，将“毁灭性回击”美国野蛮行径。伊朗消息人士称，霍尔木兹海峡通航量已降至零。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期货市场

铸铝主力合约先涨后跌，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面原料端，受监管政策趋严影响，合规带票的废铝货源极度稀缺，废铝价格坚挺，为铸造铝合金提供底部

成本支撑。供给端，由于原料紧缺且生产利润微薄甚至倒挂，部分再生铝企业被迫减产，行业整体开工率维持在近半左右的低位，国内供应新增产量受限。需求端，当前正

处于传统消费淡季，下游压铸行业订单释放不足，新增订单有限。此外，下游企业对高价原料的接受度较低，多以刚需补库和按需采购为主，现货市场成交氛围整体偏淡。

整体来看，铸造铝合金基本面或处于供给收减、需求偏弱的局面。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易

风险。

氧化铝主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面原料端，几内亚雨季前集中发运，令铝土矿到港后港库明显提升，因季节变化和

政策因素带来的原料收紧预期逐步被市场消化，土矿报价暂稳，但后续支撑力度或有减弱。供给端，氧化铝新投产能释放，行业供给偏多压力仍在，部

分冶炼厂主动控产令整体开工率小幅回落，国内氧化铝供给量增速有所放缓。需求端，下游电解铝厂的整体补库意愿较为清淡，主要以长单履约和观望

为主，加之，电解铝厂产能开工几近上限，对氧化铝需求仅维持稳定，需求支撑力度有限。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、需求持稳的阶段

。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴附近，红柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约先涨后跌，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面供给端，原料氧化铝低价运行，加之电解铝厂压价采购，铝厂理论利润水平较厚，产能、开工接近行业

上限，国内整体供给量级稳定，但增量受限。需求端，终端需求正处于传统消费淡季，下游加工企业开工率小幅走弱，以按需接货为主。但海外供应的缺口不断刺激出口需

求释放，铝材出口表现令消费淡季呈现淡季不淡的表现，铝锭产业库存持续去化，库存拐点确认，降库速率显著。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求小增的阶

段，产业持续去库。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴附近，绿柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


