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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 22210 22495 1.28% 

持仓（手） 74072 10.5万 31169 

前 20名净持仓 3010 971 -2039 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

22340 22550 210 

基差（元/吨） 130 55 -75 

 

                     

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国 6 月规模以上工业企业利润同比增长 20% 美国二季度 GDP 初值增长 6.5%，低于预期。 

美联储称经济已朝缩减 QE 取得进展，设常备回

购工具支持货币市场。 

美国上周首申失业救济人数 40 万人，小幅降低

却仍高于预期。 
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鲍威尔：尚未就减码 QE 作出任何决定，未来几

个月通胀高企后会回落。 

 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2109 合约震荡走高，陷入盘整态势。周初市场关注美联储

会议决议，A 股暴跌打压市场多头氛围，不过同时美国新屋销售意外下跌，美元指数下滑则对基本

金属构成一定支撑。而随着美联储会议决议及鲍威尔讲话均不如预期鹰派，美元指数延续回调则对

基本金属构成提振。现货方面，锌两市库存均下滑，锌矿加工费小幅回升。持货商调价意向不高，

下游询价积极性较差，入市采买较为谨慎，实际成交表现一般。展望下周，目前美元指数涨势稍缓，

但国内疫情再起，宏观氛围多空交织，而锌市基本面有所转弱，预期上行动力有限，或陷入震荡态

势。 

技术面上，期锌周线 KDJ指标向上交叉，上方关注日线布林线上轨阻力。操作上，建议沪锌主

力 2108合约可背靠 22370元/吨之上逢低多，止损参考 22250元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

 

锌进口盈利由上周-102.9扩至-646.69元/吨。                 沪锌多头持仓走弱。 

图3：沪锌空头持仓走势图                              图4：期锌持仓资金走势图 

 

沪锌空头持仓走弱。                 沪锌总持仓额由上周1719182.09降至1701633.83万元。 
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图5：沪锌主力与次主力价差走势图                   图6：沪锌近月与远月价差走势图   

      

沪锌主力与次主力合约价差由0扩至10元/吨。           沪锌主力近月与远月价差为25元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图7、国内锌锭价格走势图                            图8、LME锌现货价格走势图                   

 

截止至2021年7月30日，长江有色市场0#锌平均价23080 

元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价格分别为 

22430、22310、22400、22450元/吨。 

图9：上海精炼锌贴水走势图                          图10：LME锌现货升水走势图     

截止至 2021年 07月 29日，LME3个月锌期货

价格为 2998 美元/吨，LME 锌现货结算价为

2984.5美元/吨。 
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精炼锌升贴水由升水135缩窄至105元/吨。截止至2021年7月29日，LME近月与3月价差报价为-6.6美元/吨，

3月与15月价差报价为升水13.6美吨。 

3、锌两市库存分析 

图11：上海锌库存走势图                               图12：锌仓单走势图  

 

截止至2021年7月30日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周7652降至7352吨。 

为36224吨，较上一周减216吨。                 

  图13：LME锌库存势图                                 图14：国内隐性库存走势图 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

  

LME锌库存由上周247475降至246775吨。             精炼锌社会库存由上周11.58降至11.19万吨。 
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