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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 22975 175 05-06月合约价差:沪锌(日,元/吨) -25 5
LME三个月锌报价(日,美元/吨) 3103 47 沪锌总持仓量(日,手) 185428 -5547
沪锌前20名净持仓(日,手) -1772 287 沪锌仓单(日,吨) 0 0
上期所库存(周,吨) 152266 4918 LME库存(日,吨) 117175 -500

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 22860 190 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 23000 630
ZN主力合约基差(日,元/吨) -115 15 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -20.79 3.82
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 19610 -200 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 15950 50

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) 2.9 5.57 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 9.2 84.3
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 101.04 -5.96 国内精炼锌产量(月,万吨) 67.5 2.1
锌矿进口量(月,万吨) 41.4 -18.08

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 4518.01 -19594.63 精炼锌出口量(月,吨) 3866.38 1847.88
锌社会库存(周,万吨) 23.6 0.47

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 240 -6 镀锌板销量(月,万吨) 238 -3
房屋新开工面积(月,万平方米) 58769.96 5313.26 房屋竣工面积(月,万平方米) 6320.42 -54027.71
汽车产量(月,万辆) 341.15 -10.75 空调产量(月,万台) 2162.89 660.29

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 19.43 -3.25 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 19.43 -3.25
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 23.91 0.31 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 20.39 -0.17

行业消息

1、美伊谈判陷入罗生门。美国总统特朗普表示，美国与伊朗进行了“强有力”的对话，并已形成协议要点
，将暂停打击其能源设施5天。特朗普称，正就达成更广泛协议与伊朗磋商，美伊“可能在5天内甚至更短
时间内”达成协议。不过，伊朗方面多次否认同美国对话。伊朗外交部称，特朗普相关表态旨在降低能源
价格并为军事行动争取时间。 2、国家电投表示，2026年全年计划投资2000亿元，同比增长17%。其中，
一季度要完成投资230亿元，实现同比增长35%。 3、美国副总统万斯与以色列总理内塔尼亚胡通电话，讨
论了开启对伊朗谈判的努力，探讨了结束对伊战争潜在协议的构成要素。以色列总理内塔尼亚胡发布视频
声明称，他与美国总统特朗普进行了通话。内塔尼亚胡称，特朗普认为，有机会利用战争中取得的军事成
果，通过达成协议实现所有战争目标。内塔尼亚胡还称，协议将保障美以双方的利益。与此同时，内塔尼
亚胡强调，以色列仍在继续对伊朗和黎巴嫩发动袭击。 4、美联储古尔斯比：通胀成首要风险，不排除加息
可能，仍保留年内降息空间。米兰：如果出现（通胀）第二轮效应和工资上涨的情况，可能需要加息，但
目前不认为有必要考虑加息。仍预计2026年将降息四次。戴利：过多的前瞻性指引会造成虚假的确定感。

观点总结

宏观面，特朗普：过去两天同伊朗对话“富有成效”，对话已形成协议要点，推迟五天打击伊发电厂和能
源基础设施，正就达成更广泛协议与伊磋商。基本面，上游锌矿进口量高位，但国内锌矿季节性减产；国
内炼厂采购国产矿竞争加大，国内外加工费继续低位，不过硫酸价格走强，国内炼厂利润扩大，节后炼厂
复工积极性预计增加。近期沪伦比值回升，出口窗口重新关闭。需求端，下游市场仍处于淡季，地产板块
构成拖累，基建、家电板块缓慢恢复，仍缺乏明显增量，而汽车等领域政策支持带来部分亮点。下游市场
以逢低按需采购为主，近期锌价回落，下游采购依旧偏淡，现货升水低位，国内社会库存小幅下降；LME
锌库存增加，现货升水维持低位。技术面，持仓减量价格下跌，空头氛围下降。观点参考：预计沪锌企稳
调整，关注2.25-2.35区间。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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