
瑞    达
    研

    究

沪镍产业日报 2023-04-10
撰写人:许方莉 从业资格证号:F3073708 投资咨询从业证号:Z0017638

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 178530 -770 LME3个月镍(日,美元/吨) 23075 575
05-08月合约价差:沪镍(日,元/吨) 11270 100 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 75938 -7813
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -4384 -49 LME镍:库存(日,吨) 42018 -156
上期所库存:镍(周,吨) 1505 -302 LME镍:注销仓单(日,吨) 4950 -120

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 185200 -400 长江有色市场1#镍现货价(日,元/吨) 185300 -500
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 480 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 480 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 6670 370 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -143 70

上游情况 镍矿进口量(月,万吨) 148.28 6.13 镍矿:港口库存(10港口)(周,万吨) 529.32 11.39
镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 150.2 8.5 印尼1.8%镍矿内贸基价(月,美元/湿吨) 68.1 4.87

产业情况
电解镍产量(月,吨) 16280 1780 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.35 0
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 7247.21 -2694.1 进口数量:镍铁(月,万吨) 55.7 5.19
含税价:高镍铁:7-10%:江苏(日,元/镍) 1030 -30 进口利润(日,元/吨) 0 0

下游情况 300系不锈粗钢产量(月,万吨) 148.31 11.79 库存:不锈钢:300系:合计:无锡(周,万吨) 35.04 -2.14
300系即期生产成本(日,元/吨) 16179.62 -27.2 产量:动力电池:三元材料(月,兆瓦时) 14553.4 4740.5

行业消息

1.美国3月新增非农就业人数为23.6万，而失业率从2月份的3.6% 降至
3.5%。3月份平均时薪的同比增长率也略有放缓，降至 4.2%，是自 2021年 6月以来的最低增速。 2.2023年
3月全国精炼镍产量共计1.76万吨，环比上调1.73%，同比上升39.68%。预计2023年4月全国精炼镍产量1.8
0万吨，环比上涨2.27%，同比上涨39.21%。
3.据Mysteel数据，4月7日当周，中国精炼镍27库社会库存减少587吨至9789吨，降幅5.66%。

观点总结

美国3月非农数据继续稳步增长，增加了美联储加息的可能，美元指数走强；而中国3月制造业PMI数据增长
放缓，显示经济恢复仍有压力。基本面，上游镍矿进口环比开始下降，但镍矿进口价格回落，原料端供应
情况尚可，国内精镍产量预计爬升。近期镍价大幅走低，下游逢低采购为主，库存继续下降；LME库存下
降，但注销仓单有所下降，预计镍价企稳运行。技术上，NI2305合约区间运行，面临18万关口阻力。操作
上，建议逢低轻仓试多。

重点关注 每日交易所库存；4.13 不锈钢现货库存；4.14 电解镍现货库存
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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