
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.600 0.07% T主力成交量 109303 -2222↓

TF主力收盘价 106.650 0.04% TF主力成交量 77326 10448↑

TS主力收盘价 102.650 0.03% TS主力成交量 58007 5248↑

TL主力收盘价 116.460 0.27% TL主力成交量 96989 -18318↓

期货价差 TL2609-2612价差 -0.34 +0.03↑ T09-TL09价差 -6.75 0.10↑

T2609-2612价差 0.12 +0.01↑ TF09-T09价差 -2.93 -0.00↓

TF2609-2612价差 0.05 -0.01↓ TS09-T09价差 -6.87 0.03↑

TS2609-2612价差 0.02 -0.01↓ TS09-TF09价差 -3.94 0.04↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 292,862 -16219↓ T前20名多头 353,213 7510↑

（手） T前20名空头 406,597 8219↑ T前20名净持仓 -53,384 709↑

2026/8/18 TF主力持仓量 175,756 -7146↓ TF前20名多头 210,400 3144↑

TF前20名空头 240,407 3866↑ TF前20名净持仓 -30,007 722↑

TS主力持仓量 66,027 -3753↓ TS前20名多头 78,386 4350↑

TS前20名空头 88,951 6701↑ TS前20名净持仓 -10,565 2351↑

TL主力持仓量 156,422 -3047↓ TL前20名多头 184,363 4622↑

TL前20名空头 217,497 6016↑ TL前20名净持仓 -33,134 1394↑

前二CTD 230012.IB（6y） 107.7371 -0.0132↓ 260007.IB(6y） 99.0955 0.0811↑

（净价） 250020.IB(4y） 101.1102 0.0203↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0511↑

260006.IB(1.7y) 100.0987 0.0170↑ 250010.IB(1.8y) 100.4242 0.0002↑
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 123.6523 -0.0499↓ 210014.IB(18y) 127.1622 -0.0219↓

国债活跃券* 1y 1.1925 -0.65↓bp 3y 1.2424 -0.50↓bp

(%) 5y 1.3700 -0.50↓bp 7y 1.5005 -1.05↓bp
*报价截止16：15 10y 1.6715 -0.65↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3506 -0.25↓bp Shibor隔夜 1.3610 -0.10↓bp

(%) 银质押7天 1.3794 -0.08↓bp Shibor7天 1.3800 -0.54↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.3792 0.10↑bp Shibor14天 1.3900 -0.50↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 0 到期规模（亿） 5655 利率（%）/天数 1.4/7

-5655

行业消息

            国债期货日报 2026/8/18

1、中国7月规模以上工业增加值同比增4.5%，预期增4.9%，前值增5.3%。1-7月份，规模以

上工业增加值同比增长5.3%。中国7月社会消费品零售总额同比增长0.6%，预期增1.3%，前

值增1%。中国1-7月固定资产投资同比降6.7%，预期降6.1%，1-6月降5.7%。

2、国家发改委副主任岳修虎主持召开工作会议，部署加快推进2026年新型政策性金融工具投

放工作，加大对民间投资项目支持力度。下一步，国家发改委将认真贯彻落实党中央和国务院

决策部署，积极会同有关方面，进一步加快推进2026年新型政策性金融工具各项工作。

3、国务院总理李强强调，今年是实施“十五五”规划的第一年，要从头抓紧推进规划落地实

施，抓好重大工程项目建设，发挥好规划对各领域工作的引领推动作用。加快落实“六张网”

建设实施方案，创新投融资机制吸引社会资本。协同推动投资于人和促进消费，加大政策资源

倾斜。加快各类政策资金使用进度，尽早形成实物工作量。有力促进民间投资，对新兴领域、

新型基础设施、消费升级等方面投资给予更多支持。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周二国债现券收益率普遍下行，到期收益率1-7Y下行0.2-1.0bp左右，10Y、30Y到期收益率分

别下行0.7、1.2bp左右至1.67%、2.15%。国债期货集体走强，TS、TF、T、TL主力合约分别

上涨0.03%、0.04%、0.07%、0.27%。国内基本面端，7月工增、社零较前值小幅回落，固定

投资持续下滑，内需边际走弱。7月金融数据结构分化，7月新增社融同比转为多增，政府债净

融资与直接融资发挥核心支撑作用，而信贷延续弱势，居民、企业部门均承压，构成主要拖累

。海外方面，美伊海上对峙持续，地缘风险不确定性仍存。美国总统特朗普表示，美国“首要

目标”是确保伊朗不能拥有核武器，结束与伊朗的战争“没有时间表”，他“并不着急”。宏

观方面，美国7月通胀整体放缓，能源冲击持续消退，核心CPI回落至2.5%，PPI环比持平，符

合市场预期，美联储9月加息预期降温，但美联储官员表态仍偏鹰。整体来看，7月经济结构延

续分化态势，新动能及出口保持较快增长，但供需矛盾依然突出，内需不足等问题未有明显缓

解，基本面仍待宏观政策进一步加力，降准降息空间进一步打开。资金方面，在央行隔夜逆回

购精准呵护下，流动性维持平稳偏松格局。经济数据偏弱进一步强化债市多头情绪，预计短期

内期债偏强震荡，超长端表现相对强势，期限利差有望继续收窄。

2026/8/20 09:00 中国 8 月 LPR

2026/8/2121:45 美国 8 月标普全球制造业 PMI 初值

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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