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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 20845 -55 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2438.5 8.5
沪锌主力-下月价差(日,元/吨) 145 15 沪锌总持仓量(日,手) 170283 -1681
沪锌前20名净持仓(日,手) -11027 -502 沪锌仓单(日,吨) 6954 -1374
上期所库存(周,吨) 41289 9160 LME库存(日,吨) 78125 -650

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 21040 -100 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 20920 -70
ZN主力合约基差(日,元/吨) 195 -45 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -4.55 -0.55
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 15280 -80 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 16850 -50

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) 2.2 1.11 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 17.4 -48.5
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 102.45 -5.2 国内精炼锌产量(月,万吨) 54.5 1.3
锌矿进口量(月,万吨) 42.81 3.42

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 29250.41 -47546.29 精炼锌出口量(月,吨) 159.94 -191.8
锌社会库存(周,万吨) 7.39 -0.05 沪伦比值(日) 8.57 -0.08

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 214 2 镀锌板销量(月,万吨) 210 -2
房屋新开工面积(月,万平方米) 72123.41 8232.41 房屋竣工面积(月,万平方米) 48704.63 4978.5
汽车产量(月,万辆) 283.32 32.02 空调产量(月,万台) 1643.4 -662.4

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 18.38 -0.02 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 18.38 -0.02
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 10.14 0.07 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 17.84 -0.04

行业消息

1、镀锌板方面，2023年9月镀锌板出口量为99.69万吨，环比增加0.83%，同比2022年9月的57.58万吨提升
73.08%；2023年累计镀锌板出口量为822.48万吨，累计同比2022年的677万吨增加21.49%。2、压铸锌合
金方面，2023年9月出口压铸锌合金为182.86吨，环比下滑22.34%，同比下滑60.9%，累计2023年压铸锌
合金出口量为2400吨，累计同比2022年的1612吨增加48.9个百分点。

观点总结

宏观面，美联储主席鲍威尔发言后，根据芝商所的FedWatch工具，联邦基金利率期货显示美联储在11月加
息的可能性为零，12月加息的可能性从鲍威尔发言前的39%降至30%。基本面上，锌矿后续进口量或仍延
续高位，在原料充足加上利润驱动下，锌炼厂方面产量仍是高位运行，加上随着部分炼厂检修完毕，也将
贡献部分增量，而且海外锌库存持续下降，国内进口窗口打开，内强外弱格局下，库存或将向国内转移，
进口锌锭仍有冲击，供应呈现上涨趋势不变。需求端，上周下游各版块开工分化，镀锌受到“一带一路”
会议影响限产开工率下降，其余板块开工稳定，不过各板块订单情况不及预期，锌下游消费表现整体不佳
，特别是镀锌企业开工较往年相对疲软，房地产市场信心不足下影响黑色价格，整体镀锌表现不及预期，
但库存低位加上国内经济政策维持宽松向好支撑锌价，后续关注政策进一步落地后对下游消费的刺激情况
及旺季消费情况。现货方面，今日现货市场交投氛围清淡，下游接货情绪较为一般。操作建议，沪锌zn231
1合约短期在20700-21300区间震荡交易为主，注意风险控制和交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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