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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货集体小幅下跌，合约EC2404周跌2.52%。全球“到港+在航”运力继续萎

缩，侧面反映出“旺季不旺”的特征。从汇率来看，美联储加息过程已进入尾声，四季度人民币贬值压

力大概率趋于缓解，而人民币的相对升值，将会对我国出口产生一定负面影响，尤其是欧洲市场需求端

料继续承压，进而减少对集装箱运价的支撑。最新SCFIS欧线结算运价指数为827.37点，较上周下降

69.55点，环比回落7.8%，集运行业进一步显疲弱，基差大幅收缩。并且由于未来9个月内全球集运市场

运力过剩的格局确定性比较高，箱量过剩幅度甚至比2022年运价快速回落阶段还要大，且BDI指数和CCFI

指数与往年相比仍低位运行，不利于运价上涨，叠加2023年四季度2024年一季度期间海外经济衰退预期

升温，尤其是欧洲有较大的下行压力，下周一的结算运价指数大概率将以回落为主，EC2404继续调整的

可能性较高。目前来看，欧线的运力供给宽松格局难改，需求侧的改善则需关注欧洲的通胀控制与央行

货币政策转向。操作上，建议投资者偏空为主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2404 -2.52 -22.90 884.50

EC2406 -3.95 -38.70 940.10

EC2408 -4.46 -46.60 999.00

EC2410 -3.24 -31.70 947.00

EC2412 -1.02 -9.90 965.40

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -7.80 -69.55 827.37
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图1、 EC2404收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约震荡下行。
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本周EC2404合约成交量震荡走弱，持仓量较上周小幅回升。

图2、主力合约成交量

来源：wind   瑞达期货研究院

图3、主力合约持仓量

来源：wind  瑞达期货研究院

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

欧洲央行意外宣布加息，并暗示加息结束。欧洲央行决定，自9月20日起将主要再融资利率、边际借贷利率和存款机制

利率分别上调25个基点至4.50%、4.75%和4.00%，为连续第10次加息，市场预期按兵不动。欧洲央行在声明中表示，关键

利率已达到一定水平，如果维持足够长的时间，将为通胀恢复到目标做出重大贡献。
偏空

全国外汇市场自律机制专题会议强调，人民币汇率在合理均衡水平上保持基本稳定具有坚实基础，金融管理部门有能力、

有信心、有条件保持人民币汇率基本稳定，该出手时就出手，坚决对单边、顺周期行为予以纠偏，坚决对扰乱市场秩序

行为进行处置，坚决防范汇率超调风险。

偏空

9月13日电，欧盟委员会主席冯德莱恩在欧洲议会发表第四次“盟情咨文”时表示，欧盟委员会将启动一项针对从中国进

口的电动汽车的反补贴调查。冯德莱恩说，电动汽车板块是清洁经济的关键产业，对欧洲来说潜力巨大。
偏空

央行年内第二次降准重磅落地，预计释放中长期流动性超5000亿元。央行表示，当前我国经济运行持续恢复，内生动力

持续增强，社会预期持续改善。为巩固经济回升向好基础，保持流动性合理充裕，决定于9月15日下调金融机构存款准

备金率0.25个百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构）。

中性偏多

在跨太平洋、跨大西洋和亚洲-北欧和地中海等主要航线中，在665次预定航行中，已宣布在第37周至第41周期间取消95

次航行，取消率高达14%，与前一周的7%相比有显著增长。在中国黄金周假期（10月1日至7日）即将到来之际，由于现

货运价继续下跌，而需求依然疲弱，海运公司被迫采取激进行动，增加了空白航次。

偏空
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三、周度市场数据
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本周EC2404与EC2406、EC2408合约价差震荡为主，均运行在负值区间。

图4、EC2304-EC2406价差变化

来源：wind   瑞达期货研究院

图5、 EC2404-EC2408价差变化

来源：wind  瑞达期货研究院

周度市场数据



12

本周出口集装箱运价指数进一步下行趋势，景气度持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据



13

图8、 全球集装箱船运力

来源：wind   瑞达期货研究院

图9、欧洲集装箱运力

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据

未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高。
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本周BDI及BPI小幅回升。

图10、 波罗的海干散货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图11、 巴拿马型运费指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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受船公司增加停航、空白航班影响，本周平均租船价格持续上涨。

图12、平均租船价格:好望角型船

来源：wind   瑞达期货研究院

图13、平均租船价格:巴拿马型船

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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人民币兑美元中间价小幅下行。

人民币兑美元离岸和在岸价差大幅缩窄。

图14、人民币兑美元中间价

来源：wind   瑞达期货研究院

图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind   瑞达期货研究院。

周度市场数据
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货集体小幅下跌，合约EC2404周跌2.52%。全球“到港+在

航”运力继续萎缩，侧面反映出“旺季不旺”的特征。从汇率来看，美联储加息过程已进入尾

声，四季度人民币贬值压力大概率趋于缓解，而人民币的相对升值，将会对我国出口产生一定

负面影响，尤其是欧洲市场需求端料继续承压，进而减少对集装箱运价的支撑。最新SCFIS欧

线结算运价指数为827.37点，较上周下降69.55点，环比回落7.8%，集运行业进一步显疲弱，

基差大幅收缩。并且由于未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高，箱量过剩

幅度甚至比2022年运价快速回落阶段还要大，且BDI指数和CCFI指数与往年相比仍低位运行，

不利于运价上涨，叠加2023年四季度2024年一季度期间海外经济衰退预期升温，尤其是欧洲有

较大的下行压力，下周一的结算运价指数大概率将以回落为主，EC2404继续调整的可能性较高。

目前来看，欧线的运力供给宽松格局难改，需求侧的改善则需关注欧洲的通胀控制与央行货币

政策转向。操作上，建议投资者偏空为主，注意操作节奏及风险控制。
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