
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 103,850.00 -70.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 13,331.00 -12.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -340.00 +30.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 199,589.00 -4210.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -69,701.00 -4796.00↓ LME铜:库存(日,吨) 253,700.00 +100.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 391,529.00 +119054.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 13,150.00 +375.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 295,881.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 601,541.00 +493.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 102,250.00 +270.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 102,135.00 -80.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 47.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 45.50 -5.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) -1,600.00 +340.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -49.47 +20.06↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 270.43 +17.80↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -50.43 +0.10↑

铜精矿江西(日,元/金属吨) 92,480.00 +140.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 93,180.00 +140.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 2,400.00 +100.00↑ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 1,900.00 +100.00↑

产量:精炼铜(月,万吨) 132.60 +9.00↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 440,000.00 +10000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 0.00 -68190.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,030.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 82,550.00 +350.00↑

产量:铜材(月,万吨) 222.91 +0.31↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 6,395.02 +791.13↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 82,788.14 +4197.24↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,807,345.50 +415345.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 44.17 -0.03↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 36.21 -0.37↓

当月平值IV隐含波动率（%） 27.54 +0.0366↑ 平值期权购沽比 1.63 -0.0563↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/3/2

1、《中华人民共和国2025年国民经济和社会发展统计公报》公布。初步核算，2025年国内生产总值1401879亿元，比上年增长5.0%；国民总收入

1393700亿元，比上年增长5.1%；年末全国人口140489万人，比上年末减少339万人；全年完成92次宇航发射，其中商业航天发射50次；全年国内出游

65.2亿人次，比上年增长16.2%；通过免签入境外国人3008万人次，增长49.5%。

2、中国人民银行副行长宣昌能出席二十国集团财政和央行副手会。宣昌能表示，中国支持G20财金渠道加强宏观政策协调和经验交流，消除经济增长障

碍，促进经济强劲、可持续、平衡、包容性增长。宣昌能指出，中国经济基础稳、优势多、韧性强、潜力大，长期向好的支撑条件和基本趋势没有改变。

3、中共中央政治局2月27日召开会议，讨论“十五五”规划纲要草案和政府工作报告。会议指出，做好今年政府工作，要实施更加积极有为的宏观政策，

增强政策前瞻性针对性协同性，持续扩大内需、优化供给，做优增量、盘活存量，因地制宜发展新质生产力，纵深推进全国统一大市场建设，持续防范化解

重点领域风险，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，推动经济实现质的有效提升和量的合理增长，保持社会和谐稳定，实现“十五五”良好开局。会议

强调，要继续实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，强化改革举措与宏观政策协同。要着力建设强大国内市场，加紧培育壮大新动能，加快高水

平科技自立自强。持续深化重点领域改革，进一步扩大高水平对外开放，扎实推进乡村全面振兴，推动新型城镇化和区域协调发展。更大力度保障和改善民

生，加快推动全面绿色转型，加强重点领域风险防范化解和安全能力建设。

4、多家新势力车企发布2月交付数据，部分车企发布3月购车优惠活动。2月零跑汽车交付28067辆，理想汽车交付新车26421辆，极氪交付新车23867辆，

蔚来交付新车20797辆，小米汽车交付量超过2万辆，小鹏汽车交付新车15256辆。蔚来、小米、零跑等车企发布3月限时购车优惠活动，包括低息方案、购

置税补贴等。

沪铜主力合约先跌后升，持仓量减少，现货贴水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC现货指数运行于负值区间，铜精矿全球供应或将持续偏紧态势，加之

地缘政治冲突的影响，原料成本支撑逻辑仍偏强。供给端，节后复工复产或将令国内电解铜开工率将相较节前出现明显回升。加之国内铜溢价较优，下游复

工亦将带动部分进口需求提升，进口窗口或将打开，国内铜供给量有所提升。需求端，长假结束后下游亦将步入复工复产节奏，随着“金三银四”传统消费

旺季节点的到来，下游各铜材开工预计将逐渐增长。整体来看，沪铜基本面或处于供需回升的阶段，国内库存季节性累库但速率或逐步放缓。期权方面，平

值期权持仓购沽比为1.63，环比-0.0563，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱略走扩。观点总结，

轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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