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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2607收跌2.52%，远月合约收跌6-13%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为2821.72，较上周上涨320.83点，环比上行12.8%。伊朗公布美伊临时协议文本内容，双方承诺互不

干涉内政，60日内磋商可延期的最终协议。伊朗承诺不发展核武器，现有核计划规模不变，在国际原子能机构监督下

处置浓缩核材料库存。美方谈判期不新增制裁、不增兵，30天内解除海上封锁，即刻放开伊朗原油出口、解冻其海外

冻结资产，后续协商资金动用机制。霍尔木兹海峡航运立刻恢复，伊方联合阿曼管理航道、保障商船安全，短期免收

通行费并清理航道障碍。双方还商定推出不少于3000亿美元的伊朗经济重建方案，细则纳入最终协议，或将实现两国

数十年最大规模外交、经济关系破冰。谅解备忘录生效带动地缘局势超预期好转，运价料有所下行。现价端，马士基

开舱27周报价均值5500美元，低于前期宣涨的6000美元水平，体现出马士基相对保守，落地情况不及预期，导致运价

有所回落，后续观察其他船司的定价跟进情况。需求方面，欧元区目前能源再通胀与增长下行风险并存，综合PMI跌

破荣枯线，服务业PMI降至多年低位，显示内需、服务消费和企业信心均受到地缘风险及能源成本上行压制。

综上，美伊局势超预期好转导致此前能源价格飙升带来的负面影响边际减弱，霍尔木兹海峡的逐步开启料缓解此

前带来的运价压力。此外，头部船司宣涨不及预期，落地情况依旧需要观察，运价缺乏上行支撑。建议投资者谨慎为

主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2606 1.14 35.50 3160.00

*EC2607 -2.52 -98.50 3809.50

EC2608 -11.92 -381.00 2815.50

EC2609 -8.20 -168.00 1881.00

EC2610 -6.58 -115.50 1640.50

EC2611 -13.15 -271.00 1790.00

EC2612 -10.84 -239.50 1970.00

EC2703 -8.65 -145.50 1537.50

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 320.83 12.80 2821.72
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图1、 EC2607收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在地缘局势改善背景下有所回落。
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本周EC2606合约成交量、持仓量集体上涨。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美伊已签署谅解备忘录，现已生效。伊朗公布美伊临时协议文本内容，双方承诺互不干涉内政，60日内磋商可延期的最

终协议。伊朗承诺不发展核武器，现有核计划规模不变，在国际原子能机构监督下处置浓缩核材料库存。美方谈判期不

新增制裁、不增兵，30天内解除海上封锁，即刻放开伊朗原油出口、解冻其海外冻结资产，后续协商资金动用机制。霍

尔木兹海峡航运立刻恢复，伊方联合阿曼管理航道、保障商船安全，短期免收通行费并清理航道障碍。双方还商定推出

不少于3000亿美元的伊朗经济重建方案，细则纳入最终协议，或将实现两国数十年最大规模外交、经济关系破冰。

偏空

美联储6月FOMC会议维持联邦基金利率在3.50%-3.75%不变，投票结果为12票赞成。声明最大变化是彻底删除前瞻指引

及“额外调整”等宽松倾向措辞，篇幅显著缩短，标志政策框架转向完全数据依赖。经济预测显示，2026年GDP增长预期

被下调至2.2%，核心PCE通胀上调至约3.3%。点阵图大幅转鹰，2026年底利率中位数升至3.8%，9名官员预期加息，仅1人

预期降息。美联储新任主席沃什未提交点阵图。市场解读为宽松周期终结，加息风险显著上升。

中性

2026陆家嘴论坛于6月17日在上海开幕，多项金融改革和开放举措集中发布。央行推出完善短端利率调控机制、境外央

行回购工具、在上海自贸区开展离岸人民币外汇交易试点等多项政策。金融监管总局将聚力攻坚防范化解风险，着力消

除监管空白和盲区。证监会扩大第五套标准适用范围至人工智能领域，推出主动ETF，支持符合条件的港股上市公司境

内上市，加快研究推进人民币外汇期货试点，支持香港于近期启动5年期人民币国债期货上市交易。国家外汇局将全面

改革外商直接投资跨境政策，进一步简化对外直接投资、外债等汇兑管理，发放新一批合格境内机构投资者投资额度。

中性

欧洲央行宣布加息25个基点，为2023年9月以来首次加息，也是全球首个因中东冲突而加息的主要央行。欧洲央行未就

特定利率路径做出预先承诺，但指出若能源价格持续高企并带来第二轮效应，可能进一步收紧政策。
偏空



2020.06.30    厦门

三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差持续收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2606 连二：EC2607 连三：EC2608 连四：EC2609）
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本周出口集装箱运价指数受地缘局势影响抬升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI反弹，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

300000.0000

350000.0000

400000.0000

450000.0000

500000.0000

550000.0000

600000.0000

20000000.0000

22000000.0000

24000000.0000

26000000.0000

28000000.0000

30000000.0000

32000000.0000

34000000.0000

36000000.0000

全球:集装箱船运力(TEU) 欧洲:集装箱船运力(TEU)

0.0000

500.0000

1000.0000

1500.0000

2000.0000

2500.0000

3000.0000

3500.0000

4000.0000

0.0000

1000.0000

2000.0000

3000.0000

4000.0000

5000.0000

6000.0000

7000.0000

巴拿马型运费指数(BPI) 好望角型运费指数(BCI)

超级大灵便型散货船运价指数(BSI) 小灵便型散货船运价指数(BHSI)

波罗的海干散货指数(BDI)



14

本周好望角型船租船价格大幅上涨；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2607收跌2.52%，远月合约收跌6-13%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为2821.72，较上周上涨320.83点，环比上行12.8%。伊朗公布美伊临时协议文本内容，双方

承诺互不干涉内政，60日内磋商可延期的最终协议。伊朗承诺不发展核武器，现有核计划规模不变，在国际原子能机

构监督下处置浓缩核材料库存。美方谈判期不新增制裁、不增兵，30天内解除海上封锁，即刻放开伊朗原油出口、解

冻其海外冻结资产，后续协商资金动用机制。霍尔木兹海峡航运立刻恢复，伊方联合阿曼管理航道、保障商船安全，

短期免收通行费并清理航道障碍。双方还商定推出不少于3000亿美元的伊朗经济重建方案，细则纳入最终协议，或将

实现两国数十年最大规模外交、经济关系破冰。谅解备忘录生效带动地缘局势超预期好转，运价料有所下行。现价

端，马士基开舱27周报价均值5500美元，低于前期宣涨的6000美元水平，体现出马士基相对保守，落地情况不及预

期，导致运价有所回落，后续观察其他船司的定价跟进情况。需求方面，欧元区目前能源再通胀与增长下行风险并

存，综合PMI跌破荣枯线，服务业PMI降至多年低位，显示内需、服务消费和企业信心均受到地缘风险及能源成本上行

压制。

综上，美伊局势超预期好转导致此前能源价格飙升带来的负面影响边际减弱，霍尔木兹海峡的逐步开启料缓解此

前带来的运价压力。此外，头部船司宣涨不及预期，落地情况依旧需要观察，运价缺乏上行支撑。建议投资者谨慎为

主，注意操作节奏及风险控制。
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