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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 783.22 2.06 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9377 72
主力合约持仓量:沪金(日,手) 144469 -22127 主力合约持仓量:沪银(日,手) 278545 -2110
沪金主力前20名净持仓(日,手) 161600 2083 沪银主力前20名净持仓(日,手) 106879 2542
仓单数量:黄金(日,千克) 39504 2001 仓单数量:白银(日,千克) 1178523 13025

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 780.03 1.03 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9320 26
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.19 -1.03 沪银主力合约基差(日,元/千克) -57 -46

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 962.5 2.58 白银ETF持仓(日,吨) 15274.69 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 212590 -16895 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 46549 2281
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 7.98 -0.01 历史波动率:40日:黄金(日,%) 9.91 -0.02
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 15.86 -1.04 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 15.86 -1.02

行业消息

1.美联储威廉姆斯：对经济状况相当乐观；美联储降息后仍可能保持某种程度的限制性；每次会议都充满变
数，风险已更加均衡，需观察数据将如何发展；就维持低失业率和使通胀回到目标水平而言，美联储所处
的状况相当不错；如果中性利率是1%或略低，现在就处在限制区域。2. 据CME“美联储观察”：美联储9
月维持利率不变的概率为11.3%，降息25个基点的概率为88.7%。美联储10月维持利率不变的概率为5.5%
，累计降息25个基点的概率为49%，累计降息50个基点的概率为45.5%。3. 在特朗普解雇美联储理事丽莎·
库克后，对美联储独立性的担忧持续存在，美元下跌。德意志银行分析师在一份报告中说，这些担忧促使
投资者消化了更快的降息和更高的通胀。

观点总结

沪市黄金白银盘中延续窄幅震荡运行，伦敦黄金现货价突破3400美元关口遇阻回落，近期贵金属市场交易
逻辑继续围绕美联储独立性担忧以及中期降息预期。此前公布的美国8月谘商会消费者信心指数和核心耐用
品订单均超出市场预期，受关税局势缓和影响，美国宏观数据表现延续韧性，消费者信心边际改善。特朗
普解除美联储理事库克风波推动市场避险情绪上移，金价受避险情绪支撑维持韧性，但短期内缺乏重大宏
观催化因素，主要以高位震荡运行为主。若后续PCE数据降温或进一步提振降息预期，但市场预期本次PCE
或小幅反弹。此前美联储主席鲍威尔释放谨慎降息信号，就业市场下行风险为主要考量因素，9月初公布的
8月非农就业报告将成为下一关键宏观催化剂。操作上建议，待回调后轻仓布局。技术面，日线RSI显示黄
金突破震荡区间，MACD指标显示短期动能上行，790元/克关口或形成较强阻力。沪金2510合约关注区间
：750-800元/克；沪银2510合约关注区间：9300-9400元/千克。外盘方面，伦敦金价关注区间：3350-345
0美元/盎司，伦敦银价关注区间：38.5-39.5美元/盎司。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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