
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
AL主力合约收盘价(日,元/吨) 18780 25↑ LME三个月15：00报价（日，美元/吨） 2421 -37↓

AL主力-下月合约价差（日，元/吨） 30 -25↓ LME铝注销仓单(日,吨) 229350 -4925↓

期货持仓量:铝(日,手) 420443 11241↑ LME铝库存（日，吨） 549275 -3325↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -8255 247↑ 沪伦比值 7.63 -0.37↓

上期所仓单（日，吨） 54359 2515↑ 上期所库存（周，吨） 136460 -25180↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 18780 20↑ 上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -10 30↑

长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 18790 40↑ LME铝升贴水（日，美元/吨） -17.75 -0.5↓

AL主力合约基差（日，元/吨） 0 -5↓ 上海电解铝:CIF(提单)平均溢价 110 0

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 7835 0 氧化铝产量（月，万吨） 705.2 -13.2↓

一级氧化铝均价（日，元/吨） 2791.67 0 库存:氧化铝:总计(周,万吨) 43 3.8↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) -79.7 11.9↑ 电解铝社会库存（日，万吨） 52.1 -0.9↓

原铝进口数量（月，吨） 64666.92 15542.41↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4417.6 7.5↑

原铝出口数量（月，吨） 1376.35 -3877.32↓ 电解铝开工率（月，%） 90.04 -1.57↓

铝材产量（月，万吨） 543.2 12.8↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 49.6 -4.44↓

铝合金产量（月，万吨） 109.8 1.6↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.18 0.23↑

汽车产量（月，万辆） 267.2 27.7↑ 国房景气指数（月） 94.86 -0.21↓

平值看涨期权隐含波动率(日,%) 16.54 -0.11↓ 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 16.13 -0.79↓

平值期权20日历史波动率（日，%） 21.66 -1.67↓ 平值期权40日历史波动率(日，%) 21.46 -0.28↓

行业消息

观点总结

提示关注

宏观上，随着近期各项经济数据出炉，市场对美联储加息步伐放缓的预期持续升温，美元大幅下滑，有色提

振；伦敦金属交易所表明不对俄罗斯金属施加禁令；国内疫情防控政策调整及政策对房地产支持利好。基本

面上，国内铝土矿供应仍较紧，氧化铝价格部分区域跌幅仍在扩大，亏损产能占比较高，后期高成本企业或

有减产可能，对铝土矿的需求或减少；电解铝方面海外再传减产消息，市场预计海外减产产能达200万吨左

右；国内在云南、河南减产后暂无新的减产消息，其他地区复产及新投产均不及预期，供应端压力趋缓。需

求端，疫情影响此消彼长，上周铝下游加工龙头企业开工率环比上涨0.1个百分点，主要都是主要产区疫情缓

解后工厂复产，而淡季到来，主要消费地区需求仍受疫情扰动，下游接货情绪不高，刚需为主，但需求在房

地产利好上有改善预期。库存上，国内外均处低位，国内库存合计下降，近期宏观利好加上低库存下去库，

是推动沪铝上行的因素，疫情缓解后集中到货或有累库预期，而需求上仍需持续观察，或限制涨幅。沪铝

AL2212合约短期轻仓震荡偏多思路为主，注意操作节奏及风险控制。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

上游情况

产业情况

下游情况

期权市场

1、LME最近发布的讨论文件旨在收集市场对2023年俄罗斯金属预期可接受性的看法， LME根据收到的答复

得出结论，大部分市场参与者仍计划在2023年继续采购俄罗斯金属。因此，LME目前不建议禁止俄罗斯金属

的交割，也不建议对俄罗斯库存量设置门槛。 LME继续监测俄罗斯金属在LME仓库的流通情况。为了向市场

提供更多的透明度，LME计划从2023年1月起定期发布报告，详细说明LME仓库中的俄罗斯金属的占比。通

过这些数据，LME将密切审查各种情况，继续分析利弊，参与交易市场规则的制定。

2、外电11月11日消息，一份递交政府的报告显示，印度矿业协会已寻求对锌、铜和铝等一系列金属征收更

高的进口税，以帮助遏制廉价进口的浪潮。 印度矿业联合会(FIMI)在致印度财政部的一份报告中称，政府应

将几种铝产品的进口税从2.5%提高到10%-15%，其中包括废铝。 预计未来两年，印度铝生产商的综合产能

将从目前的410万吨提高至460万吨。 印度是全球第三大原铝生产国。 在截至2023年3月的本财年，印度的

铝需求预计为420万吨，而在上一财年，该国进口230万吨铝，主要是受廉价进口产品的推动。
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