
瑞    达
    研

    究

棉花(纱)产业日报 2025-12-29

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

郑棉主力合约收盘价(日,元/吨) 14435 -100 棉纱主力合约收盘价(日,元/吨) 20490 -95
棉花期货前20名净持仓(手) -177376 13493 棉纱期货前20名净持仓(手) -2268 219
主力合约持仓量:棉花(日,手) 868630 -35230 主力合约持仓量:棉纱(日,手) 21389 -1813
仓单数量:棉花(日,张) 5085 232 仓单数量:棉纱(日,张) 19 0

现货市场

中国棉花价格指数:CCIndex:3128B(日,元
/吨) 15541 224

中国纱线价格指数:纯棉普梳纱32支(日,
元/吨) 21140 0

中国进口棉价格指数:FCIndexM:1%关税(
日,元/吨) 12932 34

到港价:进口棉纱价格指数:纯棉普梳纱32
支(日,元/吨) 21036 -5

中国进口棉价格指数:FCIndexM:滑准税(
日,元/吨) 13928 12

到港价:进口棉纱价格指数:纯棉精梳纱32
支(日,元/吨) 22285 -6

上游情况 全国棉花播种面积(年,千公顷) 2838.3 48.3 全国:棉花产量(年,万吨) 616 54

产业情况
棉花纱价差(CY C32S-CC3128B,元/吨) 5599 -224 工业库存:棉花:全国(月,万吨) 85 6.5
棉花:进口数量:当月值(月,万吨) 12 3 棉纱线:进口数量:当月值(月,吨) 150000 10000
进口棉花利润(日,元/吨) 1613 212 商业库存:棉花:全国(月,万吨) 468.36 175.3

下游情况

库存天数:纱线(月,天) 26.33 0.21 库存天数:坯布(月,天) 32.34 0.37
布:产量:当月值(月,亿米) 28.1 1.9 纱:产量:当月值(月,万吨) 203.9 3.8
服装及衣着附件:出口金额:当月值(月,万
美元) 11593686 590205.57

纺织纱线、织物及制品:出口金额:当月值(
月,万美元) 122757331017314.08

期权市场 棉花平值看涨期权隐含波动率(%) 12.57 3.13 棉花平值看跌期权隐含波动率(%) 12.54 3.07
棉花20日历史波动率(%) 7.95 2.73 棉花60日历史波动率(%) 7.28 1.07

行业消息

根据国家统计局对全国31个省（区、市）的统计调查（新疆棉花播种面积通过遥感测量取得），2025年全
国棉花播种面积、单位面积产量和总产量分别如下：一、全国棉花播种面积2979.2千公顷（4468.7万亩）
，比2024年增加140.9千公顷（211.3万亩），增长5.0%。其中新疆棉花播种面积为3887.5万亩，较上年增
加215.6万亩，增长5.9%，今年新疆棉花目标价格继续维持较高水平，棉农生产积极性较高，播种面积连续
两年增加较多。二、全国棉花单位面积产量2229.0公斤/公顷（148.6公斤/亩），比2024年增加57.4公斤/公
顷（3.8公斤/亩），增长2.6%。单产连续六年保持增长。三、全国棉花总产量664.1万吨，比2024年增加47
.7万吨，增长7.7%。在播种面积增加和单产提升的共同带动下，全国面积产量维持增长。

观点总结

据美国农业部(USDA)报告显示，12月11日止当周，2025/26年度美国陆地棉出口销售净增30.47万包，较前
周增加99%，较前四周均值增加95%。2025/26年度美国陆地棉出口装运量13.44万包，较前周增加32%，
较前4周平均水平增加17%。当周美国棉花出口签约量、装运量环比均增加。国内市场：供应端，虽然当前
产量较大，且全国棉花公检量已接近600万吨，但2026年国内外植棉面积有望下调预期升温，加之籽棉收购
成本固化也提供较强支撑。需求端，新疆纱厂订单充足，高支纱相对紧缺，纺织开机率高于去年同期，企
业按需补库。另外中美关税缓和利好纺织品出口，11月棉纱进口同比大增，外销需求支撑较强，不过2025
年棉花增产幅度明朗，短期棉价涨势暂歇。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(wind、同花顺、棉花信息网、棉花协会网)，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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