
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
EC主力收盘价 1803.000 -116.0↓ EC次主力收盘价 2364.1 -177.10↓

EC2604-EC2606价差 -561.10 -20.80↓ EC2604-EC2608价差 -551.20 -39.30↓

EC合约基差 -109.74 +95.90↑

期货持仓头寸（手） EC主力持仓量 12060 -3207↓

SCFIS（欧线）（周） 1693.26 136.77↑ SCFIS（美西线）（周） 1,024.11 -85.00↓

SCFI（综合指数）（周） 1706.95 -3.40↓ 集装箱船运力（万标准箱） 1,227.97 0.00↑

CCFI（综合指数）（周） 1120.61 48.45↑ CCFI（欧线）（周） 1,463.75 18.88↑

波罗的海干散货指数（日） 1989.00 48.00↑ 巴拿马型运费指数（日) 1,839.00 49.00↑

平均租船价格（巴拿马型船） 0.00 0.00↑ 平均租船价格（好望角型船）23,468.00 -764.00↓
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3-26 15:00  德国4月Gfk消费者信心指数

3-26 20:30  美国至3月21日当周初请失业金人数(万人)

现货价格

              集运指数（欧线）期货日报 2026/3/25

周三集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约EC2604跌6.04%，远月合约收跌2-8%不

等。最新SCFIS欧线结算运价指数为1693.26，较上周上涨136.77点，环比上行8.8%。美国有

意提出为期一个月的停火方案，以便与伊朗讨论一份包含15个要点，主要包括：拆除现有核

能力、承诺不发展核武器、禁止在本土进行铀浓缩、移交约60%高丰度浓缩铀库存、拆除纳

坦兹、伊斯法罕及福尔多等核设施，并允许国际原子能机构（IAEA）全面核查等，旨在结束

战争的协议。在此背景下，地缘政治预期好转，从而带动运价市场宽幅波动。现价端，4月初

马士基w14周开舱大柜2600/高柜2700美金，环比3月末上涨400美金；CMA发布书面宣涨函

约大柜3500美金，略高于前期3月下旬宣涨大柜3100美金，运价受原油价格高涨影响。欧元

区1月失业率意外下滑至6.1%，创下历史新低，通胀意外加速，2月CPI同比上涨1.9%，高于

市场预期，欧央行如期维持利率不变，但输入性通胀担忧导致欧央行政策趋紧预期有所升

温，市场充分计价欧洲央行7月重启加息。总的来看，地缘局势虽有恶化，但绕行预期逐步兑

现，叠加航运业基本面格局尚未改变以及3、4月上涨空间受到限制，船司宣涨落地存在难

度，消息面支撑为主要逻辑，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪

、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性和后续伊朗政权交接进展。

1、美国政府通过巴基斯坦向伊朗提出一份包含15项条件的结束冲突方案，涵盖核计划、导弹

能力及地区问题。美方主要要求包括：拆除现有核能力、承诺不发展核武器、禁止在本土进

行铀浓缩、移交约60%高丰度浓缩铀库存、拆除纳坦兹、伊斯法罕及福尔多等核设施，并允

许国际原子能机构（IAEA）全面核查等。

2、美国总统特朗普表示，美国正与“正确的人”进行沟通，伊朗方面“希望达成协议”。特

朗普同时声称伊朗“已没有领导层”，美国在伊朗问题上“取得巨大成功”。美方正与伊朗

进行谈判，美军在德黑兰上空“行动自由”；伊朗方面“开始理性沟通”，并已同意“永不

拥有核武器”。特朗普指出，美方与伊朗的谈判“可能已相当接近达成协议”，但他对当前

协议安排“并不满意”，并指责民主党此前“破坏一项已谈妥的协议”，称该举动在当前军

事行动期间对美国造成不利影响。

3、欧洲央行管委武伊契奇表示，由于伊朗战争使滞胀风险迫近，欧洲央行必须保持“高度灵

活性和警惕”，以控制物价。欧洲央行管委维勒鲁瓦称，如果能源价格上涨开始波及经济其

他领域，央行已做好准备应对通胀。
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