
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 104,890.00 +110.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 13,681.00 +94.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 20.00 +50.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 106,812.00 -6051.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -43,417.00 +1344.00↑ LME铜:库存(日,吨) 352,150.00 -3575.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 143,875.00 -44372.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 132,500.00 -1650.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 77,849.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 0.00 -652197.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 104,570.00 -315.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 104,550.00 -705.00↓

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 66.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 63.00 +1.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) -320.00 -425.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -68.38 -2.07↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 236.07 +0.91↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -120.82 -0.98↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 95,480.00 -380.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 96,180.00 -380.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 126.40 -0.50↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 450,000.00 0.00

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 70,190.00 -300.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,870.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 84,150.00 -350.00↓

产量:铜材(月,万吨) 205.90 -8.30↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 1,864.46 +24.95↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 30,355.68 -16.20↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,960,000.00 +150000.00↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/6/22

1、商务部数据显示，今年端午假期，全国消费市场运行平稳，生活必需品货足价稳。端午假期前两天，商务部重点监测的78个步行街及商圈客流量、营业额

分别同比增长4.0%、3.5%。消费品以旧换新也在带动相关商品销售增长。截至6月20日，2026年消费品以旧换新惠及1.36亿人次，带动销售额超1万亿元。

2、伊朗武装部队哈塔姆安比亚中央总部发表声明称，鉴于美国公然违背承诺，未履行旨在结束战争的谅解备忘录第一条款；同时鉴于以色列持续违反停火协

议，不断袭击黎巴嫩南部，造成大量黎巴嫩平民死亡，数十万人流离失所；以及以军仍未从黎巴嫩南部撤军，现宣布：霍尔木兹海峡将对所有船只航行关闭。

声明同时强调，这只是对敌方违约行为的第一步回应。如果侵略继续，将采取进一步措施，以迫使对方履行其承诺。

3、面对顽固的通胀和美联储新任主席沃什的鹰派立场，德意志银行正式“投降”。德银在最新研报中全面上调通胀预期，并彻底扭转此前的货币政策预测：

预计美联储将在2026年加息两次（共50个基点），将联邦基金利率推高至4.1%，且不排除在7月提前加息的可能。

4、有“新美联储通讯社”之称的记者Timiraos认为，沃什执掌美联储的首要考验是判断AI繁荣本质：是1996年的生产率红利（按兵不动），还是1999年的

需求过热（需加息）；沃什倾向拥抱AI生产率叙事而暂不加息，但面临着关税与赤字压力、内部“AI预期透支推高通胀”的分歧，以及废除前瞻指引的政策两

难。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，铜精矿TC继续低位运行，消息面，国内CSPT扩容且欲与海外矿山进行新的供应

谈判，铜精矿报价仍坚挺，对铜矿支撑力度稳固。供给端，受限于原料供给以及成本高企的影响，冶炼厂产能利用率仍有所回落，加之国内CSPT联合减产趋

严和冶炼厂控产检修，国内精铜供给量级仍有所回落。需求端，宏观地缘政治冲突影响边际减弱，铜价反弹，偏高位运行的铜价加之淡季下游铜材加工订单普

遍趋弱，下游采买积极性有所抑制，多以刚需和逢低补库应对，淡季消费维持一定韧性。整体而言，沪铜基本面或处于供给收敛、需求持稳的阶段。技术上，

60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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